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SVENSK OVERSATTNING AV PROSPEKTSAMMANFATTNINGEN

Denna sammanfattning skall ldsas som en introduktion till detta Grundprospektet och varje beslut att investera i

Virdepapperen skall ske med beaktande av detta Grundprospektet i sin helhet, inklusive dokument som infogats genom

héinvisningar. Till foljd av implementeringen av relevanta bestdmmelser i Prospektdirektivet i varje Medlemsstat inom

det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomrddet kommer inget civilrdttsligt ansvar kunna dliggas ndgra Ansvariga

Personer i nagon sadan Medlemsstat pd grundval av denna Sammanfattning, savida den inte dr missvisande, felaktig

eller oforenlig med de andra delarna av Basprospektet. Om krav grundat pd informationen i detta Basprospekt

framstdlls vid domstol i en Medlemsstat inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetet kan kdranden komma att vara

skyldig att bekosta oversdttningen av detta Basprospekt i enlighet med nationell rdtt i den Medlemsstat ddr kravet har

framstdllts, innan det rdttsliga forfarandet inleds.

Ord och uttryck som definieras i “Riskfaktorer” ("Risk Factors”), i tillimpliga Villkor (”Conditions”) samt i
tillampliga Slutliga Villkor (" Final Terms”) skall ha samma betydelse i denna Sammanfattning.

Emittenter

Borgensman

Beskrivning av BNPP B.V.

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (’BNPP B.V.”)

BNP Paribas ("BNPP” eller ”Bank”, och tillsammans med dess
dotterbolag, ”Koncernen”)

BNP Paribas
1. Nyckelinformation avseende BNPP B.V.:

BNPP B.V. ér ett privat aktiebolag med begrinsat ansvar enligt gillande
Nederldndsk ritt, vars syfte och huvudsakliga mal ar att emittera och
forvirva alla slags finansiella instrument, och att & Koncernens olika
enheters vignar ingd avtal i samband med detta.

2. Aktiekapital per den 31 december 2011:

Dess aktiekapital per den 31 december 2010 uppgar till 225.000 euro som
dr uppdelat pa 225.000 aktier om 1 euro vardera. Dess fullt betalda och
emitterade aktiekapital per den 31 december 2011 uppgér till 45.379 euro
uppdelat pa 45.379 aktier om 1 euro vardera.

3. Utvald finansiell nyckelinformation:

I euro
2011-12-31 2010-12-31
Intiikter 317.178 414.357
Nettoinkomst, Koncernandel 21.233 28.537
Total balansrikning  32.347.971.221 32.958.741.398

Eget kapital (Koncernandel) 366.883 345.650



Beskrivning av BNPP

1. Nyckelinformation avseende BNNP

BNPP édr ett franskt aktiebolag (Fr: société anonmyme) som innehar
banklicens. BNPP och dess konsoliderade dotterbolag (Koncernen) ar
ledande inom Europa vad géller tillhandahéllande av tjdnster rérande bank-
och finans, och den har fyra retail banking-marknader i Europa, ndmligen i
Belgien, Frankrike, Italien och Luxemburg.

2. Aktiekapital per den 31 december 2011:

2.415.491.972 euro som representeras av 1.207.745.986 fullt betalda aktier
med ett nominellt belopp om 2 euro vardera (inklusive registreringen sedan
31 december 2011 av utfirdandet av 6.088 aktier tecknade till foljd av
aktieoptionsplaner).

3. Huvudsaklig verksamhet och marknad:
BNP Paribas har en nyckelposition inom sina tre verksamhetsomraden:

. Retail Banking, innefattar ett antal Inhemska Marknader
(inklusive filialndtverk i Frankrike, Italien och Belgien), en
internationell Retail Banking-enhet (grupperande retail-nétverk i
Europa, Medelhavsomradet och USA) samt en Finansieringsenhet
avseende privatpersoner, marknadsledande inom kundkredit;

] Investeringslosningar; erbjuder en rad produkter och losningar
over hela virlden vilka ger hogt mervérde, for att tillmotesgé alla
behov som enskilda, foretags- och institutionella investerare kan
ha, inklusive Private Banking (BNP Paribas Wealth Management),
Asset Management (BNP Paribas Investment Partners),
Fastigheter (BNP Paribas Real Estate), Forsdkring (BNP Paribas
Cardif) och tjanster avseende véirdepapperisering, (BNP Paribas
Securities Services); och

= Corporate och Investment Banking (CIB); tillhandahéller i
huvudsak finansiella, radgivande och kapitalmarknadsrelaterande
tjdnster. CIBs huvudsakliga syfte dr att utveckla och uppratthalla
langvariga klientrelationer, att bista klienter i deras expansions-
och investeringsstrategier och att tillhandahalla globala 16sningar
till deras behov vad giller finansiering, finansiella rdd och risk

management.

4. Utvald nyckelinformation:

I miljoner euro

2011-12-31 2010-12-31
Intikter 42.384 43.880
Riskkostnad (6.797) (4.802)



Beskrivning av Programmet

Riskfaktorer (Emittenter)

Nettoinkomst, Koncernandel 6.050 7,843

Kiirnkapitalkvot 9,6% 9,2%
Kapitalkvot 11,6% 11,4%
Total konsoliderad balansrikning 1.965.283 1.998.158

Konsoliderade lin och fordringar som kunderna ir skyldiga
665.834 684.686

Konsoliderade poster som banken ér skyldig kunderna 546.284
580.913

Aktiedgarnas aktiekapital (Koncernandel) 75.370  74.632

Warrant och Certifikatprogram

Det finns vissa faktorer som kan péverka varje Emittents forméga att
uppfylla dess ataganden for Virdepapperen emitterade under Programmet
och (dar det ar tillampligt) Borgensmannens forpliktelser enligt Garantin.

Tio huvudsakliga risker ar forknippade med Bankens verksambhet:

e Kreditrisk;

e Motpartsrisk;

e Marknadsrisk;

e Operationell risk (inklusive compliance- och ryktesrisk);

¢ Fondforvaltningsansvarsrisk;

e Likviditets- och refinansieringssrisk;

e Forsdkringsteckningsrisk;

e Break-even-risk (dvs risk for att ddra sig verksamhetsforlust
orsakat av fordndring i det ekonomiska klimatet som har lett till
en nedgang i intdkterna jamte otillricklig kostnadselasticitet)

o Strategirisk; och

e Koncentrationsrisk.

Svéra marknadsvillkor och ekonomiska villkor skulle i framtiden kunna
komma att f4 en vésentlig negativ inverkan pa verksamhetsmiljon for
finansiella institutioner och saledes pa Bankens finansiella forutsittningar,
verksamhetsresultat och riskkostnader.

Lagstiftningsatgdrder och myndighetstillsynsatgérder till foljd av den
globala finanskrisen kan vésentligen paverka BNPP och den finansiella och
ekonomiska miljé dér den bedriver sin verksamhet.

BNPP:s tillgang till och kostnader for finansiering skulle kunna péverkas
negativt av fortsatt forsdmring av euroomradets statsskuldskris, sdmre
konjunkturldge, kreditnedviardering eller andra faktorer.

En visentlig Okning i nya avsittningar, eller ett underskott i de



avsdttningsnivaer som tidigare bokforts skulle negativt kunna péaverka
Bankens verksamhetsresultat och finansiella forutséttningar.

Banken kan lida allvarliga forluster vid handels- och investeringsaktiviteter
till £61jd av marknadsrorelser och volatilitet.

Banken kan generera liagre intékter fran mékleri och andra courtage- och
avgiftsbaserade affarsomraden under marknadsnedgéngar.

Utdragna marknadsnedgédngar kan minska likviditeten i marknaderna,
vilket forsvérar forsdljning av tillgangar och riskerar att leda till vésentliga
forluster.

Patagliga rantekursforandringar kan paverka Bankens intdkter eller
l6nsamhet negativt.

Andra finansiella instituts och marknadsaktorers soliditet och upptradande
skulle kunna paverka Banken negativt.

Bankens konkurrensstéllning kan skadas om dess rykte kommer till skada.

En storning eller ett avbrott i Bankens informationssystem kan resultera i
forlorade uppdrag eller andra forluster.

Of6rutsedda externa hédndelser kan stéra Bankens verksamhet och orsaka
patagliga forluster och tillkommande kostnader.

Banken ér foremal for omfattande och utvecklande néringsrattsliga krav i
landerna och regionerna i vilka den bedriver verksamhet.

Trots Bankens policy for riskhantering, rutiner och metoder, kan den vara
exponerad mot oidentifierade eller oférutsedda risker, vilket kan leda till
vasentliga forluster.

Bankens hedgingstrategier kan kanske inte forebygga forluster.

Banken kan fa svarigheter att integrera forvarvade foretag och kan vara
oférmdgen att uppfylla de fordelar som forvintas av dess forvérv.

Intensiv konkurrens, sdrskilt i Frankrike, dar den har den enskilt storsta
koncentrationen av dess verksamheter, kan paverka Bankens intdkter och
lonsamhet negativt.

Foljande risker forknippas med BNPP B.V.: BNPP B.V. ir ett operationellt
bolag. BNPP B.V.:s enda verksamhet &r att ta upp och l&na pengar genom
att emittera vérdepapper sdsom Kd&poptioner eller Certifikat eller andra
forpliktelser. BNPP B.V. har inga, och kommer inte att ha, tillgdngar utover
hedging-arrangemang  (OTC-relaterade  kontrakt som nidmns i
Arsredovisningarna), kontanter och avgifter som skall betalas till den, eller
andra tillgdngar den har forvérvat, i respektive fall i samband med
emittering av véardepapper eller ingéendet av andra dartill hinforliga
forpliktelser fran tid till annan. Nettointdkterna fran varje emission av
Virdepapper utgiven av Emittenten kommer att utgéra de huvudsakliga



Riskfaktorer (Virdepapper)

Virdepapper

medlen for BNPP B.V. BNPP B.V. anvinder sddana intdkter for att
bibehalla positioner i options- eller future-kontrakt eller andra hedging-
instrument (“Hedgingavtal”) och/eller, for Sikerstillda Vardepapper, for
att forvdrva Sékerhetstillgangar. BNPP B.V.:s formaga att uppfylla sina
ataganden under Virdepapper emitterade av bolaget kommer att bero pa
mottagandet av betalningar under relevanta Hedgingavtal. Foljaktligen &r
Innehavare av  BNPP B.V.-Viérdepapper, under beaktande av relevant
Garanti, exponerade mot formagan hos motparterna i sidana Hedgingavtal
att uppfylla sina skyldigheter under dessa Hedgingavtal. Vardepapper som
sdljs 1 USA eller till en Amerikansk Person kan vara belagda med
overlatelserestriktioner.

Det finns vissa faktorer som spelar roll for syftena att uppskatta
marknadsriskerna forknippade med de Vérdepapper som emitteras under
Programmet. Dessa anges under ”Riskfaktorer” nedan och inkluderar
exponering mot ett eller flera index, aktier, globala depositionsbevis
(’GDB”), amerikanska depositionsbevis ("ADB”), réttigheter i en
borshandlad fond, borshandlad obligation, borshandlad révara eller annan
borshandlad produkt (var och en ett “boérshandlat instrument”),
skuldsedel, ravaror och/eller ravaruindex, inflationsindex, valuta, fondenhet
eller, terminskontrakt, preferensaktier och/eller krediten for en eller flera
referensenheter (var och en, en “Underliggande Referens”), leverage,
ranta, faktorer som péverkar virde och kurspris for Vérdepapper, vissa
overviaganden avseende hedging, specifika risker 1 forhallande till
Indexrelaterade Virdepapper, Aktierelaterade Virdepapper,
Révaruindexrelaterade Virdepapper, ETI, Skuldrelaterade Vérdepapper,
Révarurelaterade Viardepapper, Inflationsindexrelaterade Vardepapper,
Valutarelaterade  Vardepapper, Fondvérdepapper, Terminsrelaterade
Virdepapper, Kreditrelaterade Virdepapper, Preferensaktiecertifikat,
Sakerstallda Véardepapper och Hybridvardepapper (var och en enligt
definition nedan), specifika risker i forhllande till Vérdepapper kopplade
till en Underliggande Referens fran en tillvéxt- eller utvecklingsmarknad,
specifika risker i forhéllande till Dynamiska Vérdepapper, begransningar
avseende minsta enhet for handel av Vérdepapper, begrinsningar avseende
utdvande av och tidsfordrdjning efter utdvande av Warrants, mdjlighet att
variera avrikning, frinvaro av forutbestimd forfallotid nér det giller Open-
end-certifikat och OET-certifikat, marknadsstorning eller misslyckande av
Oppnande av  en handelsplats, avrdkningsstorning, ytterligare
storningshandelser, potentiella justeringshindelser eller extraordindra
héndelser som paverkar aktier eller fondandelar, rintor pa borshandlade
instrument eller extraordindra fondhéndelser, utgifter och beskattning,
olaglighet, innehavarméten, information efter emissioner, lagéndring,
effekter av forsdmrad kreditrating, potentiella intressekonflikter och mojlig
illikviditet for Vardepapperna i andrahandsmarknaden.

Under sérskilda omstéindigheter kan Innehavarna forlora hela vérdet av sina
investeringar.

Viérdepapper kan emitteras som indexrelaterade  Virdepapper
("Indexrelaterade Virdepapper”), aktierelaterade GDB/ADB-



Avrikning

Indexrelaterade Virdepapper

Aktierelaterade Virdepapper

Vardepapper (”Aktierelaterade GDB/ADB-Virdepapper”), borshandlade
instrument ("ETI-relaterade Virdepapper”), skuldrelaterade
Virdepapper  (”Skuldrelaterade  Virdepapper”), ravarurelaterade
Viardepapper ("Réavarurelaterade Virdepapper”),
inflationsindexrelaterade Virdepapper (’Inflationsindexrelaterade
Virdepapper”), valutarelaterade vérdepapper (”Valutarelaterade
Virdepapper”), Fondvirdepapper ("Fondvérdepapper”),
terminskontrakt-Vardepapper (’Terminskontrakt-Virdepapper”),
kreditrelaterade virdepapper (“Kreditrelaterade Virdepapper”) eller
open-end-turbo-certifikat ("OET-certifikat”), vilka kommer att 16sas in pé
det datum som Emittenten faststéller efter eget bestimmande, villkorat av
det som foreskrivs héri eller preferensaktiecertifikat som ar kopplade till
sarskilda preferensaktier som har emitterats av BNP Paribas Synergy
Limited ("Preferensaktiecertifikat™) eller ndgon ytterligare typ av warrant
eller certifikat, inklusive hybridvirdepapper (“Hybridvirdepapper”)
varigenom den Underliggande Referensen kan utgdra valfri kombination av
sddana index, aktier, GDB, ADB, rdntor pd borshandlade instrument,
skuldesedlar, valutor, ravaror, inflationsindex, valuta, fondandelar eller
enheter, terminskontrakt, krediten hos sirskilda referensenheter eller andra
tillgdngsklasser eller slag.

Virdepapper kan avriknas kontant eller genom fysisk avrakning.

Under vissa omstindigheter kan Emittenten eller Innehavaren variera
avrakningen av Virdepapperen.

Betalningar avseende Indexrelaterade Viardepapper kommer att berdknas
genom referens till ett eller flera index enligt tillimpliga Slutliga Villkor.
Indexrelaterade Vardepapper kan kopplas till ett index eller flera index som
bland annat innefattar referens-equities, obligationer, egendom och/eller
andra tillgangar eller referensunderlag (inklusive ett eller flera custom-
index som ér etablerade, berdknade och/eller sponsrade av BNPP och/eller
av dess filialer).

Indexrelaterade Vardepapper kan vara foremal for cancellering eller fortida
inldsen eller justering om ett Index modifieras eller cancelleras och det inte
finns nagot eftertrddande index som dr godtagbart for Berdkningsagenten,
om Index-sponsorn misslyckas med att berdkna och annonsera Indexet,
eller om vissa hdndelser intrédffar (sdsom olaglighet, stérningar eller
kostnadsokningar) intrdffar med avseende pad Emittentens eller nagot av
dess koncernforetag hedgingarrangemang.

Om vissa storningshéndelser intrédffar avseende vérdering av ett Index,
kommer sddan virdering att senareliggas och kan utforas av
Berdkningsagenten. Betalningar kan ocksa senareldggas.

Betalningar avseende Aktierelaterade Vérdepapper kommer att beréknas
genom referens till en eller flera aktier, ADB och/eller GDB (tillsammans
hénvisade till som “Aktier” och var for sig ”Aktie”) enligt tillimpliga
Slutliga Villkor. Aktierelaterade Vardepapper kan ocksa foreskriva
avriakning genom fysisk leverans av Beréttigandet.



ETI-relaterade Virdepapper

Skuldrelaterade Virdepapper

Ravarurelaterade Virdepapper

Inflationsindexrelaterade
Virdepapper

Valutarelaterade Virdepapper

Aktierelaterade Vérdepapper kan vara foremal for cancellering eller fortida
inlosen eller justering (inklusive avseende vidrdering och under vissa
omsténdigheter aktie-utbyten) om vissa foretagshandelser (sésom hindelser
som péverkar virdet pad en Aktie (inklusive uppdelningar -eller
sammanslagningar av Aktier, eller vad géller GDB och ADB,
Underliggande Aktier, extraordindra utdelningar, re-denominering av en
Aktie eller capital calls); avnotering av en Aktie eller en Underliggande
Aktie, insolvens, fusion eller nationalisering av en emittent av Aktier eller
Underliggande Aktier; ett uppkopserbjudande eller omvandling av en Aktie
eller en Underliggande Aktie intraffar, om vissa hidndelser (sdsom
olaglighet, storningar eller kostnadsokningar) intrdffar med avseende pa
Emittentens eller ndgot av dess koncernforetags hedgingarrangemang, eller
om konkursansokan gors for en emittent av Aktier eller Underliggande
Aktie.

Betalningar avseende ETI-relaterade Viardepapper kommer att berdknas
genom referens till andelar i en eller fler bérshandlade instrument enligt
tillimpliga Slutliga Villkor. ETI-relaterade Véardepapper kan ocksa
foreskriva avrakning genom fysisk leverans av Beréttigandet.

Betalningar avseende Skuldrelaterade Vardepapper kommer att berdknas
genom referens till en eller flera skuldsedlar enligt tillimpliga Slutliga
Villkor. Skuldrelaterade Virdepapper kan ocksd foreskriva avridkning
genom fysisk leverans av Beriéttigandet.

Betalningar avseende Ravarurelaterade Vardepapper kommer att berdknas
med referens till en eller flera ravaror eller ravaruindex enligt tillimpliga
Slutliga Villkor.

Révarurelaterade Vardepapper kan vara foremal for justering (inklusive
avseende vérderingar) om vissa héndelser intraffar med avseende pa en
Ravara, ett Révaruindex eller Indexkomponent (sdsom en handelsstérning,
upphorandet av eller storning av publicering av ett referenspris; och under
vissa omstédndigheter en dndring av formeln for att berdkna ett referenspris;
eller en dndring i innehallet i en Ravara), en storningshiandelse avseende en
indexkomponent eller stérningshéndelse avseende ett index med anledning
av ett Ravaruindex.

Révarurelaterade Vardepapper kan vara foremal for cancellering eller
fortida inlosen eller justering om ett Révaruindex modifieras eller
cancelleras och det inte finns nagot eftertridande index som ar godtagbart
for Berdkningsagenten, om Révaruindex-sponsorn inte berdknar och
annonserar Ravaruindexet eller om vissa héndelser intrdffar (sdsom
olaglighet eller storningar) med avseende pa Emittentens eller nagot av
dess koncernforetags hedingarrangemang.

Betalningar avseende Inflationsindexrelaterade Viardepapper kommer att
beriknas genom referens till ett eller flera inflationsindex enligt tillimpliga
Slutliga Villkor.

Betalningar avseende Valutarelaterade Viardepapper kommer att berdknas



Fondvirdepapper

Terminsrelaterade Virdepapper

Kreditrelaterade Virdepapper

OET- certifikat

genom referens till en eller flera utlindska valutor enligt tillimpliga
Slutliga Villkor.

Betalningar avseende Fondvérdepapper kommer att berdknas med referens
till enheter, andelar eller intressen i en ensam fond eller en pott av fonder
pa sadana villkor som anges i tillimpliga Slutliga Villkor. Fondvérdepapper
kan ocksa foreskriva avrikning genom fysiskt leverans av Berittigandet.

Fondviardepapper kan vara foremal for cancellering eller fortida inldsen
eller justering (inklusive avseende véirdering och fondutbyte) om vissa
foretagshéndelser (sdsom insolvens (eller motsvarande hindelse) intréffar
med avseende pa en fond; rittstvist mot, eller regulatoriska hindelser
intrdffar med avseende pa en fond; instillande av teckning eller inldsen av
en fond; vissa dndringar av en Fonds tillgdngars nettovdrde; eller
justeringar av en Fonds investeringsmal eller forvaltningstyp) intréffar, om
vissa storningshéndelser avseende virdering eller avrékning intraffar med
avseende pa en fond, eller om vissa hindelser (sdésom olaglighet, storningar
eller kostnadsdkningar) intraffar med avseende pa Emittentens eller nagot
av dess koncernforetags hedgingarrangemang.

Betalningar vad géller terminsrelaterade Vardepapper kommer att berdknas
genom referens till en eller flera Terminsrelaterade Vérdepapper sasom
framgér utav de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren.

Virdepapper for vilka betalningar kopplade till krediten for en specifik
enhet eller enheter kommer att emitteras pa sddana villkor som anges i
tillampliga Slutliga Villkor.

Om Villkor for Avrikning &r uppfyllda kommer varje Virdepapper att
lésas in genom betalning av (i) Auktionsavrikningsbeloppet om
Auktionsavrikning tillimpas som Avridkningsmetod (sévida inte Fallback-
avriakning intrdffar, da Fallback-avrikningsmetoden ska tillimpas), (ii)
Kontantavrakningsbeloppet, om  Kontantavrikning tillimpas som
Avrékningsmetod, eller (iii) genom Leverans av de Levererbara
Forpliktelserna som anges i Anmélan om Fysisk Leverans och betalning av
avrundat belopp for Fysisk Avrdkningsjustering, om Fysisk Leverans
tillimpas som Avrdkningsmetod, sdsom framgar mer detaljerat under
*Villkor for Virdepapperen™.

Vissa Virdepapper kan vara anknutna till en finansiell institutions kredit,
dér en av Emittentens filialer deponerar. Om Villkoren for Avrdkning dr
uppfyllda vad géller sédana Vardepapper, kommer vardera Véardepapper att
16sas in till dess Belopp vid hiandelse av Kreditavridkning.

OET-certifikat kommer att 16sas in i fortid pa det datum som Emittenten
efter eget bestimmande faststéller, villkorat av vad som anges i1 ”Villkor for
Virdepapperen” och de tillimpliga Slutliga Villkoren.

Betalningar avseende OET-certifikat kommer att berdknas genom referens
till en aktie, andelar 1 ett borshandlat instrument, index, valuta,
terminskontrakt eller rdvara, sdsom anges i de tillimpliga Slutliga
Villkoren.



Preferensaktiecertifikat

Hybridvirdepapper

Warrants

Certifikat

Rinta

Fysisk Avrikning

Virdepapperens formansritt

OET-certifikat kan vara foremal for fortida inldsen eller justering om vissa
héndelser (sasom héndelser som paverkar relevanta aktier, andelar i ett
borshandlat instrument, index, valuta, terminskontrakt eller ravara) intraffar
med avseende pd den underliggande tillgéngen.

Betalningar med avseende pa Preferensaktiecertifikaten kommer att
berdknas utifran utvecklingen for en enskild specifik preferensaktie som
innehas av BNP Paribas Synergy Limited ("Emmitenten av
Preferensaktier”).

Preferensaktiecertifikaten kommer att vara foremal for fortida inlosen om
sarskilda bolagshéndelser intrdffar (sdsom insolvens, fusion eller
nationalisering av Emittenten av Preferensaktier eller anbud), eller om
sarskilda héndelser intriffar med hénsyn till Emittenten eller ndgon av
filialernas ~ hedging-arrangemang  (sdésom  olaga  avbrott  eller
kostnadsokningar), eller om ansdkan om konkurs goérs med avseende pa
Emmitenten av Preferensaktierna eller om Emittenten, eller ndgot av dess
koncernbolag, far meddelande fran Emittenten av Preferensaktier om att
aktuell preferensaktie skall 16sas in fore Datumet for Inldsen.

Betalningar avseende Hybridvéirdepapper kommer att berdknas genom
referens till en kombination av Underliggande Referenser enligt tillimpliga
Slutliga Villkor.

Warrants kan vara Amerikanska Warrants eller Europeiska Warrants.
Amerikanska Warrants kan utdvas pa det sitt som Vardepappersvillkoren
pa en Utdvande- och Bankdag under Utdvandeperioden. Europeiska
Warrants kan utdvas pé det sitt som anges i ”Vdrdepappersvillkoren” pa
Utévandedagen. Kontantavrdknade Warrants kan utdvas automatiskt.

Certifikat (andra @n Utdvningsbara Certifkat) kommer att 16sas in pa
Inlosendagen, med forbehdll for vad som anges i ”Virdepappers-
villkoren”, sasom @ndrade och/eller kompletterade av tillimpliga Slutliga
Villkor. Utdvingsbara Certifikat kommer att automatiskt utdvas pa

Utovningsdagen.

Certifikat kan ackumulera rénta p& basis av en fast eller rorlig rintesats
eller genom referens till utvecklingen for en eller flera Underliggande
Referenser.

For att ta emot Beréttigandet maste en Innehavare, vad giller Certifikat,
leverera en vederborligen fardigstélld asset transfer notice pa specificerad
cut-off dagen och, vad giller alla Virdepapper, betala alla Skatter och
Kostnader och, vad géller Warrants, relevant Utovandepris.

Om vissa hédndelser eller omsténdigheter intrdffar vid avrdkning kan
avrakningsdagen senareldggas och under vissa omstdndigheter kommer
Emittenten vara berittigad att betala ett kontantbelopp i stéllet for fysisk
leverans.

Viardepapperen kan vara sidkerstillda eller icke sdkerstillda.



Viardepapperens status kommer att framgéd av de tillimpliga Slutgiltiga
Villkoren.

Virdepapperen (utom de Sikerstéllda Vardepapperen) ér icke efterstéllda
och oprioriterade forpliktelser for Emittenten och rankar i
forménsrattshianseende lika sinsemellan.

Sakerstillda Vardepapperen utgor sidana oprioriterade och icke efterstillda
forpliktelser for BNPP B.V. och kommer ha samma inbdrdes formansritt.
For sédana Prioriterade Vérdepapper stiller BNPP B.V., for bade sin egen
och de aktuella Innehavararnas rikning, till forman for Sékerhetsagenten,
sakerhet over tillgangar (”Sikerhetstillgdngar”) innevarande pa konton
hos forvaltare eller bank (”Sikerhetskonto”). En cller flera serier av de
Prioriterade Virdepapperen kan sdkerstillas av en gemensam pool av
Sakerhetstillgdngar (”Sikerhetspool”). Sakerhetstillgdngarna i en sadan
Sakerhetspool maste utgdras av Godtagbara Tillgdngar och kan innefatta
deponerade kontanter, skuldrelaterade vérdepapper, aktierelaterade
vardepapper och/eller aktier, enheter eller andra intressen i ett Gemensamt
Investeringsschema eller andra sédana tillgdngar som anges i tillimpliga
Slutliga Villkor. De Slutliga Villkoren anger vilka Sakerhetstillgdngar som
ingar i sddan Sikerhetspool for en serie Prioriterade Vardepapper och
huruvida Emittenten stdller sdkerhet avseende de Sikerstillda
Virdepapperens nominella viarde (”Nominell Siikerhet”), en del av de
Sakerstdllda Vardepapperens nominella virde (”Delvis Nominell
Sidkerhet”), de Sikerstillda Virdepapperens aktuella marknadsvérde
(”MTM-Siikerhet”), eller en del av de Sikerstidllda Vardepapperens
aktuella marknadsvirde (”Delvis MTM-Sékerhet”). Emittenten kommer
inte att inneha Séakerhetstillgingar med anledning av Sékerstillda
Virdepapper om Emittenten eller ndgon av dess koncernbolag &r de
Sakerstallda Vardepapprens dgare (beneficial owner). Dessutom i de fall da
de Sikerstillda Vérdepapprena utgérs av Siakerhetstillgdngsrelaterade
Virdepapper, skall Emittenten stdlla Nominell Sakerhet avseende det
underliggande beloppet for de Sdkerhetstillgangsrelaterade Vérdepapprena
samt marknadsmaéssig sidkerhet avseende den Option som Emittenten har
ingatt med anledning av de Sékerhetstillgdngsrelaterade Viardepapprena,
enligt ”Vdrdepappersvillkoren™.

Vid en realisation eller annan verkstéllighetsatgérd av en sdkerhet i en
Sakerhetspool och for det fall det belopp som inflyter till Innehavarna for
en serie Sdkerstdllda Vérdepapper understiger det forfallna beloppet for
sddana Sékerstillda Viardepapper ska sddant underskott oaterkallerligt
garanteras av BNPP. Vissa serier av de Sékerstéllda Vardepappren kan, i
syfte att undvika eventuellt underskott, foreskriva att verkstélligheten av
sakerhetsintresset 1 en Sékerhetspool ska medfora att Sikerhetstillgdngarna
eller dess motsvarande virde overlimnas till Innehavarna istéllet for att
sdljas. Da en Utebliven Sakerhetstillgéng ar en tillimplig Valfri Ytterligare
Storningshindelse, blir Innehavarna av sddana Sakerstdllda Viardepapper
exponerade mot Referenssdkerhetstillgdngsemittentens kredit (med
anledning av Séakerhetstillgdngsrelaterade ~ Vardepapper) eller
Sakerhetstillgdngsemittentens kredit (med anledning av andra Sékerstéllda
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Sikerhet

Skatter och Kostnader

Rating

Notering och upptagande till handel

Forsiljningsbegrinsning

Gallande ritt

Vardepapper diar en Utebliven Sékerhetstillgang ar en tillimplig Valfri
Ytterligare Storningshéndelse). Till foljd av en Utebliven Sékerhetstillgang
skall de Siakerstillda Virdepapprena 16sas in genom leverans av samtliga
eller vissa av Sakerhetstillgangarna och/eller betalning av ett belopp lédnkat
till forsaljningsintikterna avseende sddana Sékerhetstillgdngar, pa sétt som
angivits 1 “Virdepappersvillkoren” tillsammans med, vad avser
Viardepapperrelaterade Sékerhetstillgangar, ett belopp lédnkat till det
aktuella marknadsviarde av den Option som Emittenten har ingétt i samband
med de Sakerstillda Virdepapprena, i enlighet med
”Virdepappersvillkoren™.

Niar Emittenten d&r BNPP B.V., den aktuella Sikerheten &r en icke
efterstdlld och oprioriterad forpliktelse for BNPP och kommer att ha
samma fOrmansritt som sina andra foreliggande och framtida icke
efterstédllda och oprioriterad forpliktelser, med undantag som fran tid till
annan kan komma att kriavas enligt fransk lag.

Innehavare av Vérdepapper ar skyldig att betala alla specificerade skatter
och kostnader forknippade med Virdepapperna.

Emittenten ska fran alla belopp som ska betalas eller fran tillgangar som
ska levereras till Innehavare dra av alla Relaterade Utgifter som inte
tidigare har dragits av fran belopp betalade eller Tillgdngar levererade till
Innehavare.

Investerare bor noggrant granska Beskattningsavsnittet

Ratingen for vissa serier av Virdepapper som skall emitteras under
Programmet kan anges i de tillimpliga Slutgiltiga Villkoren. Huruvida
kreditratingen som ansokts om for aktuella serier av Vérdepapper kommer
att tilldelas av ett kreditratinginstitut som etablerats inom den Europeiska
Unionen och som registrerats enligt forordning (EG) nr 1060/2009
(inklusive andringar) kommer att framga i de tillampliga Slutgiltiga
Villkoren. Se ocksa ”Kreditratings dterger inte alla risker” i Riskfaktorer
nedan.

Virdepapper i vissa Serier kan komma att noteras och upptas till handel pa
Euronext Amsterdam, Italienborsen, Luxemburgborsen, EuroMTF-
Marknaden, Euronext Paris, Euronext Bryssel, NASDAQ OMX Helsinki
Ltd., Nordic Growth Market eller vid nagon annan sadan bdrs, i enlighet
med vad som anges i tillimpliga Slutliga Villkor, och referenser till
notering skall forstds i enlighet med detta. Tillimpliga Slutliga Villkor
kommer att, om det dr relevant, inkludera information om det relevanta
marknadssegment pa borsen pa vilken Vardepappren kommer att noteras.

Det foreligger forséljningsbegransningar avseende erbjudande och
forséljning av Vardepapperen och distributionen av erbjudandematerial — se
vidare ”Erbjudande och Forséljning” (”Offering and Sale”) nedan.

Virdepapperna, till dem horande Garantier och (endast vad giller
Virdepapper som regleras av engelsk lag) alla utomobligatoriska
forpliktelser som uppkommer fran eller i samband med dessa kommer att
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lyda under tvingande, engelsk eller fransk lag sdsom anges i de tillimpliga
Slutliga Villkoren.
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