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Information om risk och likviditet - 140630

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: Kostnadsrisk,
kreditrisk, marknadsrisk (ranterisk), likviditetsrisk och operativ risk. Bolagets
vardepappersrorelse i riskhdnseende préglas av att handel med finansiella instrument
avser handel i kommission for kunds rékning. Bolaget saknar verksamhet avseende
handel i egen rakning, garantigivning samt utlaning. Bolagets verksamhet och art
innebar en lag komplexitet avseende riskexponeringar. Bolagets bedémning &r att den
totala risken darmed &r relativt enkel att méta och hantera.

Kostnadsrisk

Kostnadsrisk ar risken att de fasta omkostnaderna vaxer sig for stora i forhallande till
det egna kapitalet. Kostnadsrisk ar ett riskmatt som mater uthallighet och stabilitet i
verksamheten. Bolaget har mojlighet att anvanda beloppet for kostnadsrisk i sin
kapitaltdckningsanalys under forutséttning att bolaget i sin verksamhet ej agnar sig at
handel med finansiella instrument for egen rdkning samt inte heller stéller garantier i
samband med placering av finansiella instrument. De kostnader som ingar i riskmattet
avser bolagets fasta omkostnader for det foregaende rakenskapsaret, vilka uppgick till
9 397 tkr. Kostnadsrisk var den storsta finansiella risken i bolaget. Bolaget &r forsiktig
med nya fasta omkostnader. Kostnadsrisken bedoms som lag.

Kreditrisk (motpartsrisk)

Kreditrisk ar risken att en motpart orsakar bolaget en finansiell forlust genom att inte
uppfylla sina ataganden gentemot bolaget. Bolagets malsattning och riktlinjer innebar
att fordringar mot allmanheten normalt inte ska férekomma i samband med handel for
kunds rékning. Detta hanteras genom att kunder erlagger betalning i forskott innan
transaktioners genomfdrande. Kreditrisk uppstar framst genom tillgodohavanden hos
banker och finansinstitut (utlaning till kreditinstitut). Tillgodohavandet uppgick pa
bokslutsdagen till 58 962 tkr. Den viktade kreditrisken var efter kostnadsrisk den nést
storsta finansiella risken i bolagets verksamhet.

Bolagets verksamhet och art har inneburit att antalet motparter avseende kreditinstitut
uppgatt till tva véletablerade stora banker. Bolagets ledning foljer utvecklingen for
motpartsbankers kreditrating hos sadana kreditratinginstitut som godkants av
Finansinspektionen enligt kapital- tackningslagen. Bolagets kreditrisk bedoms som Iag.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att vardet pa finansiella instrument eller framtida kassafloden
varierar pa grund av forandringar i marknadspriser. Enligt bolagets strategi forekommer
inte handel i egen rakning, vilket inte heller ar magjligt utifran bolagets interna riktlinjer
eller befintliga tillstand. Darmed saknas vasentliga marknadsrisker.

(i) Prisrisk i aktier
Bolaget innehar inte placeringar i aktier eller aktierelaterade instrument.

Valutarisk
Bolaget innehar endast begrénsade banktillgodohavanden i Euro varfor valutarisken
bedéms som Iag.



Ranterisk avseende kassafldden och verkliga varden

Bolagets ranterisk definieras som risken for att kassaflodet varierar till foljd av
forandringar i marknadsrantan avseende bolagets rantebarande tillgodohavande hos
Banker.

En betydande faktor som kan paverka ranterisken ar rantebindningstiden. Langa
rantebindningstider motverkar kassaflodesrisken men okar prisrisken. Kortare
rantebindnings- tider motverkar prisrisken men okar kassaflodesrisken. Bolagets rénta
pa tillgodohavanden var rorlig. Bolaget hade inga betydande rantebarande skulder.
Rénterisken beraknades vid en ranteférandring om +/- 2% till 2 tkr. Réanterisken
beréknas atminstone varje kvartal. Bolagets ranterisk bedéms som Iag.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att bolaget far svarigheter att fullgora sina ataganden.
Likviditets- risker kan uppsta da fordringar och skulder har olika loptider. Bolagets
mest vasentliga forfallna skulder under aret har varit till leverantorer avseende
provisionserséttningar i samband med de strukturerade produkter som distribueras till
allménheten. Dessa provisions- ersdttningar har matchats naturligt genom att bolaget i
sin tur erhallit medel dartill fran The Royal Bank of Scotland (RBS) och BNP Paribas.
Denna likvidstrém har skett rutinméassigt i samband med varje emission av BNP Paribas
och The Royal Bank of Scotland (RBS) avseende strukturerade produkter. Bolaget
bedomer att likviditetsrisken &r 1ag. Bolaget hade vid rakenskapsarets slut likvida medel
uppgaende till 4 000 tkr.

Operativ risk

Operativa risker avser sadana fel som kan uppsta i bolagets administrativa rutiner och
leda till ekonomiska forluster. Orsaken kan vara bristfalliga administrativa system, fel i
teknisk utrustning och bristande intern kontroll. Att bevaka dessa orsaker &r en standigt
pagaende process i foretaget som inbegriper bland annat interna riktlinjer,
internutbildning, ansvars- fordelning, 1T-st6d med sékerhetsrutiner och
rapporteringssystem avseende olika risker.

Bolaget beraknar i kapitaltdckningsanalysen alternativt kapitalkrav enligt 2 kap 9 §
Kapitaltdckningslagen, vilka bestammelser omfattar vérdepappersbolag som inte har
tillstand enligt 2 kap.1 § 3 eller 6 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
Operativa risker kvantifieras darfor ej i kapitaltackningsanalysen, utan ersatts av mattet
for kostnadsrisk.

Sammanstallningen av bolagets risker och kvantifieringen av dessa redovisas i den
Interna Kapitalutvarderingen (IKU). Institutet uppdaterar I6pande, vid behov, IKU:n,
dock minst en gang per ar normalt i oktober. | den interna kapitalutvarderingsprocessen
beréaknas institutets kapitalkrav. Internrevisionen granskar arligen institutets IKU-
arbete.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen ar forutom att uppfylla lagstadgade kapitalkrav
att trygga formagan att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera
avkastning till aktieagarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en sund
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan bolaget férandra den utdelning
som betalas till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktieagarna eller utfarda nya aktier.
Bolaget bedomer kapitalet pa basis av kapitaltackningskvoten.



Kapitaltackningsanalys

Bakgrund

Informationen om bolagets kapitaltackning i detta dokument avser sadan information
som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 88§ Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och som
avser information i 3 kap. 1-2 och 4 kap. i Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2007:5) om offentliggérande av information om kapitaltackning
och riskhantering. Ovriga upplysningar som krévs enligt FFFS 2007:5 lamnas pé
bolagets hemsida www.sipnordic.se.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststallande av bolagets lagstadgade kapitalkrav galler lagen (2006:1371) om
kapitaltdckning och stora exponeringar samt Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2007:1) om kapitaltackning och stora exponeringar.

Syftet med reglerna &r att sdkerstélla att bolaget hanterar sina risker och skyddar
bolagets kunder. Reglerna sager att bolagets kapitalbas ska tdcka kapitalbehovet (det
legala kapitalkravet).

Bolagets lagstadgade kapitalkrav

Berakning av kapitalbas 2014-06-30 2013-06-30
Aktiekapital 1150 1150
Balanserat resultat 9 949 9 802
Arets resultat 141 147
Avgar immateriella tillgangar -2 000 -2 500

Avgar foreslagen utdelning -
Supplementart kapital -
Utvidgad kapitalbas -
Primart kapital 9240 8

Bolaget beraknar i kapitaltdckningsanalysen alternativt kapitalkrav enligt 2 kap 9 §
Kapitaltdckningslagen, vilka bestammelser omfattar vérdepappersbolag som inte har
tillstand enligt 2 kap.1 § 3 eller 6 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.
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Berédkning av kapitalkrav enligt 2 kap. 9 §
Kapitaltackningslagen 2014-06-30 2013-06-30

Det hogsta av

1. Summan av kapitalkraven for

Kreditrisker och marknadsrisker 1608 1352
(Kreditexponeringar utgors av bolagets riskviktade tillgangar och tillgodohavanden.
Bolaget saknar marknadsrisker i sin kapitaltdckningsanalys.)

2. Kapitalkrav for kostnadsrisk

(25% av foregaende ars fasta omkostnader) 2 349 2945
Totalt kapitalbehov 2 945 3521
Berdkning av kapitaltdckningskvot och

kapitaltdckningsgrad 2014-06-30 2013-06-30
Total kapitalbas 9240 8 599
Totalt kapitalkrav 2 349 2 945
Kapitaltdckningskvot 3,93 2,92

Kapitalutvardering och kapitalplanering

Bolagets strategier och metoder for att vardera och uppratthalla kapitalbaskravet enligt
2 kap. 1-2 8§ Kapitaltackningslagen foljer av bolagets riskhantering. For att bedéma
om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och framtida
verksamhet och for att sékerstalla att kapitalbasen har ratt storlek har bolaget en egen
process for Intern kapitalutvardering (IKU). Processen ar ett verktyg som sakerstaller
att bolaget pa ett tydligt och korrekt sétt identifierar, varderar och hanterar alla de risker
bolaget &r exponerad fér samt goér en bedémning av sitt interna kapitalbehov i relation
till detta. | detta ingar att bolaget ska ha d&ndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner
och riskhanteringssystem. Den interna kapitalutvarderingen ar en lépande process.



Identifierade risker utdver det legala kravet kan vara:

Strategisk risk — risken i ledningens formaga att planera och organisera verksamheten
utifran omvarldsfaktorer som efterfrageutveckling och forandring av legala
forutsattningar.

Koncentrationsrisk — risken att vara beroende av till exempel en enskild emittent av
strukturerade produkter och koncentration till ett visst land.

Ryktes-/renommérisk — risken att bristande allmén riskhantering, bristande kvalitet i
produkter eller bristande marknadskommunikation leder till ekonomisk skada.

Affarsrisk — risk som avser variation eller nedgang i forsaljningsvolymer eller
marginaler pa grund av till exempel sdsongs- eller konjunkturfaktorer eller andra
marknadsvillkor.

Utgangspunkten for bolagets IKU ér riskidentifiering och workshops med ledande
befattningshavare. Med denna riskanalys som bakgrund har darefter varje individuell
risk analyserats. Hanvisningar gors till gallande styrdokument och policies. Riskerna
kvantifieras utifran den metod som bolaget har ansett varit lamplig for respektive
riskslag. En beddmning for varje riskslag har dérefter gjorts avseende om ytterligare
kapital ar nodvandigt for att tacka det specifika riskslaget. Bedomningen baseras pa
Pelare 1 kapitalkravet och ytterligare kapital 1aggs till vid behov for évriga risker. Den
interna kapitalutvarderingen har darefter testats for att sdkerstélla att bolagets
kapitalniva kan uppréatthallas dven under ett stressat marknadslage.



