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1. Béasta orderutférande samt sammanléggning och fordelning av order

SIP har faststéllt foljande riktlinjer avseende orderutférande for att sakerstalla att kundorder
utfors pa basta mojliga satt. Riktlinjerna omfattar samtliga kunder, med undantag for SIP:s
diskretiondra portfoljforvaltningskunder.

Institutet foljer riktlinjerna savida inte kunden lamnar sarskilda instruktioner. Séarskilda
instruktioner ska dokumenteras pa ett varaktigt medium. Kunden ska vara medveten om att en
specifik instruktion kan innebéra att Institutet inte kan vidta de atgarder som anges i dessa
riktlinjer for att uppna basta mojliga resultat.

2. Faktorer att beakta vid utférande/vidarebefordran av order

For att uppna basta mojliga resultat for kunden kommer Institutet att vidta alla nddvéandiga
atgarder. SIP tar hansyn till foljande faktorer nar en order utfors/vidarebefordras;

1. det pris som marknadsplatser eller méklare staller for kdp av instrumentet

2. de direkta och indirekta kostnader som ordern kan medfdra for kunden, exempelvis
handelsplatsavgifter, courtage, clearing/settlement-avgifter m.m.

3. hur snabbt och hur sannolikhet det &r att ordern leder till en transaktion och att transaktionen
kan avvecklas

4. orderns storlek och typ samt andra utmérkande egenskaper for de finansiella instrument som
ingar i ordern

5. kundens kategorisering som icke-professionell eller professionell

6. utmarkande egenskaper for de handelsplatser for utférande som ordern kan skickas till.
varje annan faktor som enligt Institutets bedémning &r relevant for en viss order

Institutet tillmater alltid priset (enligt punkten 1 ovan) och transaktionsomkostnader (enligt
punkten 2 ovan) storst betydelse for icke-professionella kunder om inte kunden instruerat nagot
annat.

3. Handelsplatser

SIP &r inte medlem pa nagon MTF, OTF eller reglerad marknad. For att genomfdra
transaktioner i instrument som handlas pa handelsplatser vidarebefordrar SIP darfor order till
SEB, som genom s.k. ”smart order routing” ldgger ordern pad den bista mojliga
marknadsplatsen. SIP utfor &ven fondorder via Nasdaq broker services och Nordnet.

3.1 Utférande av order i finansiella instrument som i huvudsak handlas pa en extern
handelsplats

Instrument som ofta utgdrs av marknadsnoterade vardepapper handlas huvudsakligen pa en
reglerad marknad eller annan handelsplats (MTF/OTF), t.ex.;



aktier,

obligationer, strukturerade produkter, aktieindexobligationer,

standardiserade derivatinstrument t.ex. optioner och terminer,

sadana fondandelar (ETF:er) som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad
eller MTF.

Institutet hanterar normalt dessa order genom att;

snabbast mojligt skicka ordern till SEB (enligt faktorer att beakta vid bé&sta
orderutférande, se ovan), eller

i de fall instrumentet handlas OTC kan Institutet genomféra ordern utanfor den
reglerade marknadsplatsen i de fall priset ar lika bra, eller béattre, jamfort med den
reglerade marknadsplatsen.

3.3 Utforande av order i finansiella instrument som i huvudsak inte handlas pa en extern
handelsplats

Instrument som inte &r marknadsnoterade och som kan vara sammansatta standardiserade
eller huvudsakligen handlas direkt gentemot en motparts eget lager (OTC), t.ex.:

onoterade aktier

obligationer, strukturerade produkter, aktieindexobligationer

standardiserade derivatinstrument t.ex. optioner och terminer

OTC-derivat, och andra instrument utgivna eller utfardade av andra
vardepappersinstitut

fondandelar

Institutet hanterar normalt dessa order genom att formedla priser fran motparten, indikativa
eller fasta, direkt mot kunden. Ett avtal mellan parterna ingds, antingen nar kunden accepterar
ett fast pris stallt av motparten eller, vid indikativa priser, nar Institutet bekréftar priset till
kunden och kunden accepterar priset.

3.3.1 Fondplattform

Fondandelar handlas via Nasdaq broker services och priset ar alltid baserat pa NAV-kursen,
varfor val av handelsplats inte paverkar priset for kunden till SIP.

3.4 Primarmarknadstransaktioner

Institutet kan ta emot och utfora order pa primarmarknaden avseende nyemitterade finansiella
instrument. | dessa fall kan Institutet samla order och vidarebefordra dessa i form av buntorder
till emittenten, eller det foretag som Institutet bestimmer ska vara motpart till emittenten.
Aven da Institutet formedlar aterkop fran emittent, kan order sammanléggas och hanteras i
bunt. Basta orderutforande sakerstalls genom att alla order i en bunt ges samma pris.

4. Orderhantering

Institutet utfor kundorder snarast mojligt, effektivt och rattvist. Jdamforbara kundorder utfors i
den tidsordning de togs emot om detta inte omdjliggors av orderns egenskaper eller radande
marknadsforhallanden, eller om nagot annat kravs utifran kundens intressen.



4.1 Sammanléaggning och férdelning av order

Institutet far genomfora en kunds order eller en transaktion for egen rakning tillsammans med
en annan kunds order om

det ar osannolikt att sammanldggningen generellt kommer att vara till nackdel for
kunden, och

kunder vars order ingar i en sammanlagd order underréttas om sammanlaggningen
pa forhand.

5. Diskretionar portfoljforvaltning

Nar Institutet vid tillhandahallandet av diskretionar portfoljforvaltning dven utfér mottagna
order eller beslut att handla, kommer detta att ske i enlighet med SIP:s riktlinjer for basta
utforande avseende den diskretionéra portfoljforvaltningen.

6. Forbehall

Vid storningar i marknaden eller i Institutets eget system, p.g.a. exempelvis avbrott eller
bristande tillganglighet i tekniska system, kan det enligt Institutets bedémning vara omojligt
eller olampligt att genomfdéra order pa nagot av de satt som har angivits i dessa riktlinjer.
Institutet kommer da att vidta alla nddvandiga atgarder for att pa annat sétt uppna basta majliga
resultat for kunden.

7. Publicering av information

Information om ordern

Efter utforandet av en transaktion for en kunds rédkning ska Institutet informera kunden om var
ordern utfordes. Institutet informerar kunden genom avrakningsnotan.

Information om handelsplats

Institutet kommer dtminstone en gang per ar pa sin hemsida offentliggora uppgifter om de fem
framsta vérdepappersinstituten som, i fraga om handelsvolym, under det foéregaende aret
anvants mest for olika instrumentklasser och om kvaliteten pa utférandet av dessa order.
Informationen kommer vara tillganglig for allméanheten i minst tva ar. Informationen ska
overensstamma med de uppgifter som offentliggors i enlighet med de tekniska standarder som
utarbetas i enlighet med artikel 27.10 b i direktiv 2014/65/EU.

Information om dessa riktlinjer

Samtliga potentiella kunder ska fa ta del av och godkénna dessa riktlinjer innan de inleder en
affarsrelation med Institutet.

Dessa riktlinjer ska publiceras i senast antagna version pa Institutets hemsida.

8. Uppfdljning och ansvar

Styrelsen ska arligen se éver och vid behov godkéanna éndringar i dessa riktlinjer. VD ansvarar
for att eventuella &ndringar i riktlinjerna, till foljd av regelverksforandringar eller annat,
presenteras for styrelsen och att de anstéllda informeras om forandringar i riktlinjerna.



En kontrollfunktion bor arligen sakerstélla att dessa riktlinjer foljs och rapportera kontrollens
utfall till VD och styrelse.

Pa forfragan ska SIP kunna bevisa att dessa riktlinjer foljs vid orderlaggning, orderaggregering
samt orderférdelning.






