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1. Bakgrund

| enlighet med Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 artikel 65 ar SIP Nordic
Fondkommission AB (”SIP” eller Institutet”) skyldigt att upprétta riktlinjer for att sékerstalla
att SIP vidtar alla atgarder som behdvs for att uppna bésta resultat nar Institutet utfor och
hanterar kundorder inom ramen for dess diskretiondra portfoljférvaltning. SIP ska dven ha
riktlinjer for hur order hanteras inom den diskretionara forvaltningen sa att alla kunder
behandlas rattvist. Styrelsen har med anledning av ovanstaende faststallt dessa riktlinjer.

Riktlinjerna ar uppdelade i tvd huvudomriden: ”Bésta mdjliga resultat” och ”Orderhantering”.
Riktlinjerna ska ses dver minst arligen.

2. Omfattning

Dessa riktlinjer omfattar samtliga order som avser Institutets diskretionéra portfoljforvaltning
och ska iakttas av samtliga anstéllda pa SIP, men sarskilt av dem som regelbundet arbetar med
den diskretiondra forvaltningen.

For det fall en kund lamnar sarskilda instruktioner ska dessa dokumenteras i en bilaga till det
diskretionara avtalet. Kunden ska goras medveten om att en sadan specifik instruktion i vissa
fall kan innebara att Institutet inte kan vidta de atgarder som anges i dessa riktlinjer for att uppna
bésta mojliga resultat.

2.1 Gransdragning gentemot riktlinjer for orderutférande utanfor den diskretionara
forvaltningen

Dessa riktlinjer géller for den diskretiondra forvaltningen. De riktlinjer som géller for hantering
av order samt basta orderutfoérande fér 6vriga delar av SIP:s tillstandspliktiga verksamhet galler
ej for den diskretionéra portfoljforvaltningen. Detta motiveras med att en eventuell férandring
i dessa riktlinjer inte ska paverka samtliga Institutets kunder och tvartom.

3. Basta mojliga resultat

Riktlinjerna for att utféra och hantera order ska for varje kategori av finansiella instrument ange
uppgifter om de handelsplatser som Institutet avser utféra sina kundorder samt &ven ange de
faktorer som paverkar hur dessa handelsplatser valjs. Tanken &r att SIP genom efterlevnaden
av dessa riktlinjer ska férsoka garantera sina kunder de absolut basta villkoren i varje
transaktion.

3.1 Faktorer att beakta vid orderutférande och orderhantering



Ett vardepappersinstitut skall snabbt, effektivt och rattvist utféra en kunds order utan att denne
missgynnas i férhallande till andra kunder eller pa grund av institutets handel for egen rakning.
For att uppna basta majliga resultat for kunden kommer Institutet att vidta alla rimliga atgarder
for att ta hénsyn till foljande faktorer nér en order utfors/vidarebefordras.

For att ge kund basta mojliga resultat bor SIP beakta nedanstadende nér en kunds order ska
hanteras:

pris,

. kostnad,

. Snabbhet,

. sannolikhet foér utférande och avveckling,

. storlek,

. art, och

. andra for kunden vésentliga forhallanden. Orderns storlek och typ
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Institutet tillmater, vid hantering av icke-professionella kunders order, alltid priset och
transaktionsomkostnader storst betydelse.

3.2 Val av handelsplats, mandaten ”Foretagsobligationer medel” och Portf6ljforvaltning”
SIP:s forvaltningskunder har sina depaer forvarade hos Nordnet och alla order laggs genom
Nordnet efter att SIP:s forvaltare lagt en order i sitt orderhanteringssystem (dven kallat
handelsapplikation), “Infront”. SIP ldgger sina order i Infront och via marknadsaktoren
Nordnet, som genom “’smart order routing” (”SOR”) placerar sina order pa den, enligt dem,
basta marknadsplatsen. Nordnet:s SOR tillhandahalls av Nasdag OMX, som bland andra
scannar av marknadsplatser som Chi-x, BATS, Turquoise och dark pools. Ansvaret for basta
orderutférande inom den diskretiondra forvaltningen ar SIP:s. For att sakerstalla att Nordnet
kan erbjuda SIP:s kunder basta mojliga utférande har SIP bett Nordnet bekréafta att de anvander
sig av smart order routing vid alla aktietransaktioner, vilket de ocksa gjort. Order avseende
fondandelar eller foretagsobligationer handlas normalt sett direkt av fondbolaget eller for
foretagsobligationer av en motpart OTC. Detta innebér att det enbart &r vid aktieafféarer som
SIP behdver sdkerstalla att Nordnet ger SIP:s kunder bésta orderutférande. For det fall SIP sjalv
lagger order ska punkterna 3.2.1 — 3.2.2 beaktas,

3.2.1 Utférande av order i finansiella instrument som i huvudsak handlas pa en extern
handelsplats, mandaten “Foretagsobligationer medel” och Portfoljforvaltning”

De vérdepapper som handlas pa en bors eller MTF handlas genom Nordnet, som exekverar
ordern. SIP lagger inte dessa order pa egen hand.

3.2.2 Utfoérande av order i finansiella instrument som i huvudsak inte handlas pa en extern
handelsplats, mandaten ”Foretagsobligationer medel” och ”Portfoljforvaltning”

Nar SIP:s diskretiondra forvaltning omfattar foretagsobligationer blir valet och utbudet av
handelsplatser begransat. Foretagsobligationer handlas normalt inte pa reglerad marknad eller
handelsplats utan via méklarfirmor OTC. Order rérande foretagsobligationer 14ggs normalt av
Nordnet efter att SIP:s ansvariga forvaltare tagit beslut om att en order ska genomforas.
Ansvarig forvaltare har kontakt med flera stora méklarfirmor inom det segment av
foretagsobligationer som Institutet arbetar med inom den diskretiondra férvaltningen.

For att sékerstalla basta mojliga kurs och utférande ska den ansvariga forvaltaren kontrollera
priset med minst tre olika motparter. Efter att bésta kurs identifierats instrueras Nordnet om
vilken motpart som skall anvandas, med pris, volym och allokering till depaer.



Fondorder laggs via Nordnet. Fonderna handlas av Nordnet direkt av respektive fondbolag och
NAV-kursen styr priset pa fondandelarna.

Samtliga kunder maste goras medvetna om att innehallet i portféljen inte medger att
portféljen gor affarer pa reglerade marknader eller handelsplatser nar sa ar fallet.

3.2.3 Val av handelsplats, skraddarsytt mandat

Dessa kunder har en custodian depa pa Swedbank eller annan lamplig depa pa annan depabank.
Da alla obligationer har en ISIN kod och handlas OTC, sa kommer handelsplatsen vara OTC
och motparten den av SIP Nordics handelsmotparter som stéller bést pris i obligationen/den
rantebarande placeringen. Orden laggs via telefon eller i Bloomberg systemet och ska
dokumenteras i ett handelsblock. Ansvaret for basta orderutférande inom den diskretionara
forvaltningen ar SIP. Avseende valutan och all valutahantering kan dessa enbart genomféras
med den bank som kunden har som depabank. Den ansvariga radgivaren ska alltid kolla
rimligheten i prissattningen.

3.2.4 Utférande av order i finansiella instrument som i huvudsak inte handlas pa en extern
handelsplats, skraddarsytt mandat

SIP:s diskretiondra forvaltning omfattar foretagsobligationer och andra réntebarande
instrument, detta innebér att handelsplatsen blir OTC och urvalet de handelsmotparter som SIP
har avtal med. Handelsmotparterna ska l6pande ses 6ver och vid behov bytas ut.

For att sékerstélla basta mojliga kurs och utforande ska den ansvariga forvaltaren kontrollera
priset med minst tre olika motparter.

Samtliga kunder maste informeras om att innehallet i portféljen innebér att det inte gar att
gora affarer pa reglerade marknader eller handelsplatser.

3.2.5 Val av handelsplats, Aktiemandat

SIP:s forvaltningskunder har sina depéer forvarade hos Avanza (eventuellt pa Swedbank) och
alla order laggs genom Avanza (Swedbank) efter att SIP:s forvaltare lagt en order i sitt
orderhanteringssystem (dven kallat handelsapplikation), “Infront”(eller motsvarande for
Swedbank). SIP lagger sina order i Infront och via marknadsaktdren Swedbank, som genom
”smart order routing” (”SOR”) placerar sina order pa den, enligt dem, basta marknadsplatsen.
Avanzas SOR tillhandahalls av Nasdag OMX, som bland andra scannar av marknadsplatser
som Chi-x, BATS, Turquoise och dark pools. Ansvaret for basta orderutférande inom den
diskretionéra forvaltningen ar SIP:s. FOr att sakerstélla att Avanza kan erbjuda SIP:s kunder
basta mojliga utférande har SIP bett Avanza bekréfta att de anvander sig av smart order routing
vid alla aktietransaktioner, vilket de ocksa gjort.

3.2.6 Utforande av order i finansiella instrument som i huvudsak handlas pa en extern
handelsplats

Aktiemandat, De vardepapper som handlas pa en bors eller MTF handlas genom Avanza (om
kunden har en Avanzadepa) eller Swedbank (om kunden har en Swedbankdepa), som exekverar
ordern. SIP lagger inte dessa order pa egen hand.

3.3. Primarmarknadstransaktioner


sip:s

Institutet kan utfora order pa primarmarknaden avseende nyemitterade finansiella instrument.
Denna typ av order utfors genom att flera motparter anvands for att fa tillgang till marknadens
utbud av olika instrument. Nar SIP handlar upp obligationer pa primarmarknaden &r den stallda
avkastningsgraden ké&nd. Basta orderutforande sékerstélls genom:

Sammanlagga kop enligt punkt 4.1
Allokerar utifran malportfolj dar alla kunder far samma pris

For det fall andra transaktioner dn sadana med foretagsobligationer skulle utféras pa
primarmarknaden kommer hanteringen att ske pa samma satt som for foretagsobligationer.

4. Orderhantering

Institutet utfor kundorder snarast mojligt, effektivt och rattvist. SIP lagger order at sina kunder
bulkvis i den man det gar eftersom att man stravar efter att halla alla portféljer sa lika
malportféljen som mojligt. Darmed hanteras alla order lika om de sker pa samma dag.

| de fall Institutet inte sjalva utfor mottagna order eller beslut att handla, kommer Institutet att
vid val av samarbetspartner for utférande av sadant affarsuppdrag att vidta alla nodvandiga
atgarder for att sékerstalla att den samarbetspartner som valjs kommer att ge bésta resultat for
kunden. For samarbetspartner inom EU kommer Institutet att kontrollera att denne har riktlinjer
for basta orderutforande.

4.1 Sammanléaggning av order

Det kan handa att Institutet lagger order for samtliga portféljer eller nagra av portfoljerna ihop.
Orderhanteringen och fordelningen for det skrdddarsydda mandatet ska folja beskrivningen i
punkten 6.

For de modell- och malportfoljer som innehaller obligationer géller att de flesta obligationerna
handlas i block om ca 1IMSEK (oavsett valuta). For att uppna béasta villkor for kunder
sammanlagger SIP i regel dessa order. Detta gors dven for att fa portfoljerna sa lika
malportféljen som mojligt och kunna ge kunderna en bra diversifiering. Aven da vissa
obligationer handlas i mindre poster, sa ar det att foredra att handla i block om 1IMSEK for att
det ger en battre likviditet i marknaden. Den kund som investerar mer dan 10 MSEK far helt
skraddarsydd och individuell férvaltning da det ar mojligt att ge en bra diversifiering i risk som
inte annars ar mojligt.

For obligationer saval som for andra instrument géaller enligt gallande regelverk att Institutet far
genomfora en kunds order eller en transaktion for egen rékning tillsammans med en annan
kunds order om:

Det &r osannolikt att sammanlaggningen generellt kommer att vara till nackdel for
kunden, och

Kunder vars order ingar i en sammanlagd order underrattas om sammanlaggningen pa
forhand.

Ovanstaende innebér for SIP:s rakning att kunderna ska informeras om att order kommer att
sammanldggas med andra kunders. Detta ar for att SIP ska kunna garantera alla sina kunder
samma pris och att kunder som ska handla samma typ av vardepapper ska erhalla vardepappren
pa lika villkor. Nar ordern har sammanlagts levereras den till SIP:s egen transaktionsdepa.
Darefter fordelar den ansvarige forvaltaren vardepappren till de berérda kundernas depaer



enligt nedanstaende punkt 4.2. Kostnaden for transaktionen ar en procentsats av den volym
kunden investerar i vardepappret (dock med ett minimumbelopp beroende av tillgangsslag och
marknad) och debiteras av depainstitutet.

4.2 Fordelning av order
Né&r en order har lagts samman och sedan ska fordelas rattvist sker detta genom att féljande
aspekter beaktas:

Malportfoljens vikter/fordelning mellan Namn, Fx, Bransch, duration, region samt
kreditrisk

Likviditet i portfdljen

Courtagenivaer

En kund far aldrig gynnas eller missgynnas pa bekostnad av eller till forman fér en annan kund
eller for SIP. Vid orderfordelning ska SIP alltid beakta den intressekonflikt som kan uppsta vid
sjélva fordelningen.

4.3 Att avsluta en portfolj

En kund som vaéljer att sdga upp sitt forvaltningsavtal maste iaktta den uppséagningstid som detta
kan innebara enligt det forvaltningsavtal som kunden ingatt med SIP. Institutet ska forsoka
underlatta for kunden att komma ur vissa positioner om det ar vad kunden 6nskar.

Institutet kommer inte lata andra kunder kdpa innehaven i en avslutad portfélj da SIP inte kan
foretrada enbart en av sina kunder. Det &r enbart mojligt att genomfora transaktioner mellan
portfoljer om det gar att styrka att den kdpande eller saljande portfoljen velat genomfora en
transaktion innan den andra portfoljen valde att sélja eller kopa. Dartill krévs att ingen av
kunderna erhaller ett lagre pris eller maste betala ett hogre pris an vad de fatt géra om
transaktionen utférdes med en annan motpart. Vid transaktioner mellan depaer inom de
diskretiondra mandaten sker kop och forsaljningar enligt de principer som vid vardering (se
SIP:s riktlinjer for diskretionar portfoljforvaltning).

5. Forbehall

Vid storningar i marknaden eller i Institutets eget system, p.g.a. exempelvis avbrott eller
bristande tillgdnglighet i tekniska system, kan det enligt Institutets bedémning vara omdjligt
eller olampligt att genomféra order pa nagot av de satt som har angivits i dessa riktlinjer.
Institutet kommer da att vidta alla rimliga atgarder for att pa annat sétt uppna basta mojliga
resultat for kunden.

6. Transaktioner for SIP:s anstélldas egen rakning

SIP har faststallt riktlinjer saval for personalens (exempelvis férvaltares) egna finansiella
affarer som for hur order i SIP:s produkter ska behandlas nar de lagts av en person pa Institutet.
Dessa beskriver bland annat hur kunders order alltid ska prioriteras framfor de anstalldas egna
order. SIP har inte tillstand for egenhandel.

7. Information till kund samt godkénnande fran kund

Kund som vaéljer att erhalla diskretionar forvaltning ska informeras om dessa riktlinjer innan
denne ingar avtal om diskretionar forvaltning med SIP. Kunden ska dven godkénna dessa
riktlinjer och saledes metoden SIP tillampar for att sakerstélla kundens bésta vid transaktioner
inom den diskretionéra forvaltningen.



Om det sker storre forandringar i dessa riktlinjer kommer SIP att informera sina kunder om
detta. Forvaltarna ansvarar for att kunderna informeras. Riktlinjerna ska dven publiceras pa
hemsidan.

For det fall en kund skulle efterfraga underlag som bevis for att dessa riktlinjer har foljts i
kundens enskilda fall ska SIP ha mojlighet att visa det for kund.

8. Utbildning

De personer pa SIP som arbetar med diskretionar forvaltning kommer att erhalla en arlig
utbildning avseende innehallet i dessa riktlinjer samt dessas praktiska tillampning.

9. Uppfdljning och kontroll

Compliancefunktionen, eller den som Compliancefunktionen utser, kommer minst arligen att
kontrollera att dessa riktlinjer efterlevs och &r effektiva. Fokus kommer dven att laggas pa att
utvardera kvaliteten hos utvalda handelsplatser och marknadsaktorer.

SIP kommer varje ar att publicera information pa sin hemsida om de fem mest anvanda
vardepappersinstituten till vilka man vidarebefordrat order.



