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1. Hantering av nya incitament

Innan en ny form av ersdttning ska betalas ut eller tas emot samt infor att nya
affarsforhdllanden ska upprittas och nya avtal skrivas under, ska Institutet utvirdera om
nya incitament kommer att uppsta. I detta arbete ska Institutet identifiera, klassificera och
utvdrdera incitament. Dessa tre steg ska vara genomfOrda innan transaktionen av
incitament foretas eller Institutet binds att genomfora transaktioner av incitament.

2. Identifiering
Institutet kontrollerar arligen huruvida nya incitament betalas ut eller tas emot.

Kontroll av om nya incitament betalas ut eller tas emot ska dven genomforas vid
uppréttande av nya projekt eller infér undertecknande av nya avtal.

Betalningar som ska identifieras dr sadana ersdttningar som Institutet erhéller eller betalar
ut i anknytning till tillhandahallandet av en investeringstjénst eller sidotjénst.

3. Utviirdering
3.1 krav for att fa ta emot incitament

Nér SIP erbjuder investeringstjdnster eller sidotjanster till sina kunder far inte SIP
tillhandahélla eller tar emot ersdttning, eller tillhandahalla eller tar emot formaner till eller
fran ndgon annan &n kunden. Om SIP kan pévisa att tjanstens kvalitet forhojs for kunden
och om det &r klargjort att kundens intressen inte paverkas negativt till forman for SIP sé
kan incitamentet &nda fa ges eller tas emot. Dock aldrig vid portfoljforvaltning eller ev.
oberoende investeringsradgivning.

SIP maéste kunna pavisa att alla erséttningar eller formaner som tillhandahélls eller tas emot
av institutet dr utformade for att hoja kvaliteten pa investeringstjdnsten eller sidotjansten
till kunden genom att

1. fora en intern fOrteckning Over alla ersdttningar och forméaner som

institutet tillhandahaller eller tar emot av en tredje part i samband med
tjansterna och
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2. dokumentera hur de ersdttningar och forméaner som institutet
tillhandahéller eller tar emot, hdjer kvaliteten pa de tjanster som
tillhandahalls kunden. Institutet ska d&ven dokumentera de atgédrder som det
vidtar for att se till att dess forutsittningar att uppfylla sina skyldigheter att
agera hederligt, rittvist och professionellt i enlighet med kundens bésta
intresse inte forsdmras.

3.2 Utvirdering av hur incitamenten forhojer tjanstens kvalitet
Alla incitament ska utvérderas av Institutet. Det ska utvirderas om:

a) kunden fér information om incitamenten pa ett korrekt sétt och

b) betalningen av avgiften eller kommissionen eller tillhandahallandet av
naturaférménen &r utformad for att hoja kvaliteten pa den berorda tjansten till
kunden och

c) inte hindrar foretaget fran att uppfylla sin skyldighet att tillvarata kundens
intressen.

En betalningsstrom som utvérderats en gang behover inte utvérderas vid varje betalning
utan endast om en foréndring sker i betalningsstrommen.

Vid utvirderingen av om kunden erhéller den information om incitamentet som kunden har
ratt till se avsnitt 5 nedan.

For att ett incitament ska anses vara utformat for att hoja kvaliteten pa tjinsten maéste
foljande villkor vara uppfyllda:

1. Erséttningen eller formanen &r motiverad genom att kunden tillhandahélls en extra tjanst
eller en tjdnst pa en hogre niva. Detta kriver ocksa att den extra tjénsten star i proportion
till storleken pé den ersittning/forman som Institutet erhéller.

2. Ersittningen eller formanen ger en pataglig fordel for kunden.

3. Om Institutet erhéller en l6pande erséttning/forman sa ska denna motiveras genom
tillhandahallandet av en l6pande formén/tjénst dven till kunden. En erséttning eller en
formén till Institutet ska inte anses vara godtagbar om tjansten paverkas eller snedvrids pé
grund av ersittningen eller formanen.

Vid utvérdering av om incitamentet hindrar Institutet fran att tillvarata kundernas intressen
ska foljande faktorer vara vdgledande:
Huruvida incitamentet dr av engangsnatur.
Atgirder vidtagna av Institutet for att motverka att kundens intressen inte
tillvaratas.

4. Ansvar

Institutets riktlinjer om hantering av incitament faststills av Institutets styrelse. VD kan vid
behov gora lopande uppdateringar av riktlinjerna. VD ansvarar for arbetet med
identifiering, klassificering och utvirdering av nya incitament genomfors i enlighet med
riktlinjen.
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Funktionen for regelefterlevnad ska vid behov, dock minst vart annat ar, kontrollera att
dessa riktlinjer efterlevs. Funktionen for regelefterlevnad ska dven delta i arbetet med
identifiering, klassificering och utvérdering av nya incitament.

5. Information till kunder

For de typer av incitament som Institutet ger till eller erhaller fran tredje part och som inte,
till sin natur, utesluter att Institutet kan tillvarata sina kunders bésta intressen, géller att
Institutet ska informera sina kunder om incitamenten. Informationen ska omfatta
incitamentets forekomst, art och storlek alternativt det sétt pé vilket storleken berédknas.
Varje kund ska dven informeras om hur incitamentet forhojer kvalitén pa tjansten som
kunden erbjuds.

SIP kan informera kund om Institutets samtliga incitament i en sammanfattning.

5.1. Summerad information

Vid varje tillfdlle en investeringstjénst erbjuds till en kund 1dmnas summerad information
om de incitament Institutet ger till eller erhaller fran tredje part och som inte, till sin natur,
utesluter att Institutet kan tillvarata sina kunders bésta intressen.

Den summerade informationen ska delges kunden innan kunden koper tjénsten eller
produkten.

Innehéllet i den summerade informationen ska ge kunden mojlighet att,
relatera informationen om incitament till den aktuella tjansten och/eller produkten,
ta ett informerat beslut om att denne dnskar ta del av tjansten eller kopa produkten,
och
ta beslut om huruvida denne onskar ta del av Institutets detaljerade information om
incitament.
Den summerade informationen ska delges kunden pé ett varaktigt medium som ocksa
tillater Finansinspektionen att granska Institutets regelefterlevnad. Informationen ska vara
tydlig, korrekt och forstéelig. Informationen fér inte formuleras pé ett svartolkat eller
missvisande sitt.

I den summerade informationen ska kunden alltid informeras om att detaljerad information
kan erhéllas fran Institutet. Kunden ska informeras om att en sadan forfragan kan stillas till
Institutet via e-postadressen info@sipnordic.se.

5.2. Detaljerad information till kunder

For att pa forfragan kunna ge kunder detaljerad information om incitament ska Institutet
hélla en aktuell lista pa incitament i anknytning till varje tjdnst. Information om icke-
monetdra erséttningar ska innehalla en uppskattning av virdet pd erséttningen. Nar
forfragan om detaljerad information stélls av en kund ska VD i samrad med funktionen for
regelefterlevnad informeras och handldgga drendet. Svar ska utformas enligt mall i Bilaga
2 till denna riktlinje.

5.3. Arkivering av information

Den information som ldmnas till kunder om incitament ska arkiveras.
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Bilaga 1
Analys — incitamentsstruktur

Identifiering

loch . lider ; for Ietta
. 7 o g follasi for i som
SIP Nordic o dtta att to emot 2 i foretaget
part 5o
20200427 a o foretag

Vilket typ av tianst o Virde 1 d i ks
det sig om? sigom? enlighet med kraven? Fyra gréna ingar innebér, av incit éir tillGtet.
Inctamentet paverar inte:
Nr Tianst Incitament Tillitet? Ja/Nej Thinsten som kunden erhallr &r pd en hagre " . propo Kommentar
1 kundens g
intresse i tanke

Provisionsersattning vid réd
samt utbildningar,
marknadsanalyser,

marknadsforingsmaterial,
administration och forvaring av
vardepapper

1 Radgining SIP tll anknutet ombud

Provisionsersatining vid rad om
SIPs produkter il
produktkunder.
Provisionsersattning vid rad

samt utbildningar, sa
marknadsanalyser,
marknadsforingsmaterial,
administration och forvaring av
vardepapper

1P ger ersattningar baserade pi
volym till tredjepartsdistributor
niir de salt vara produkter

Mottagande och
vidarebefordran

Provisionsersattning vid rid
baserat pé den tredjepartens
produkter. Det kan vara ett
fondbolag eller en annan
produktleverantor av
strukturerade produkter

3 Radgivning Tredjepart till anknutna ombud

Provisionsersattning baserat pd
radgivning kring tredjepartens
produiter. Det kan vara ett

fondbolag eller en annan Tredjepart il SIP.

a Radgivning

produktieverantor av
strukturerade produkter.

Provisionsersattning vid réd
avseende obligationer dar
Kostnaden tas ur det
emitterande bolaget

Emittent av obligation tll

5 Radgining anknutna ombud till SIP.

“AVgit irén emitterande bolag
som tlfaller SIP for arbete med a
emission

Réd till foretag, placering

it igation till SIP.
utan fast itagande. Emittent av obllgation tll SIP.

Ersatening baserad pa volym i
varje emission av strukturerade 1
placeringsprodukter

Radgivning, mottag. och Produktbolag tll SIP.

Ersiittning baserad pa volym i
8 Radgining varje emission av strukturerade Ja
placeringsprodukter

Produktbolag tll SIP anknutna
ombud

Utvardering

Nedan utvérderas och motiveras de incitament som forekommer pad SIP och som inte ges
direkt fran kund till SIP eller fran SIP till kund.

1. Frén SIP Nordic till dess anknutna ombud

o SIP Nordic tillhandahéller anknutna ombud med provisionserséttning nir de
ger rad. Detta motiveras med att radgivarna tillhandahaller kunderna
investeringsradgivning som de inte tar betalt av kunden for. Radgivarna
tillhandhaller kundvardande service och den ersittning som radgivaren far
star i proportion till den 16pande radgivning som tillhandahalls kunden.
Kunden informeras tydligt om att ersittningen forekommer ner pa
detaljerad produktniva och pa sa vis far kunden alltid tydligt se vilket
kostnadsuttag som radgivaren gor. Den ersittning som radgivarna erhaller
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motsvarar den ersdttning som andra strukturerade produkter ger och ddrmed
torde incitamentet for rddgivaren att vdlja SIP:s produkter inte drabba
kunden. SIP dr noga med att tillata att investeringsrddgivarna radger kring
andra produktleverantorers produkter ocksé. Dartill finns en mojlighet att
radge kring diverse fonder.

2. Frén SIP till tredjepartsdistributorer
o SIP Nordic tillhandahéller tredjepartsdistributdrer provisionsersittning nér de

ger rad om SIP:s produkter. Detta motiveras med att radgivarna
tillhandahéller kunderna investeringsradgivning som de inte tar betalt av
kunden for. Rédgivarna tillhandhéller kundvérdande service angdende
produkten samt i 6vrigt och den ersittning som radgivaren far star i
proportion till den 16pande rddgivning som tillhandahalls kunden. Kunden
ska informeras tydligt om att ersittningen forekommer ner pé detaljerad
produktniva och pa s vis far kunden alltid tydligt se vilket kostnadsuttag
som radgivaren gor. Den erséttning som radgivarna erhéller motsvarar den
ersittning som andra strukturerade produkter ger och ddrmed torde
incitamentet for radgivaren att vélja SIP:s produkter inte drabba kunden.

3. Fran tredje part till anknutna ombud till SIP Nordic

o Tredje part betalar ut provisionserséttning niar SIP:s anknutna ombud ger rad
baserat pa den tredje partens produkter. Ersdttningen motiveras med att
radgivarna tillhandahéller kunderna investeringsradgivning som de inte tar
betalt av kunden for. Radgivarna tillhandhaller kundvardande service och
den erséttning som radgivaren far star i proportion till den 16pande
radgivning som tillhandahalls kunden. Kunden informeras tydligt om att
ersittningen forekommer ner pa detaljerad produktnivé och péa sé vis far
kunden alltid tydligt se vilket kostnadsuttag som radgivaren gor. Den
ersdttning som radgivarna erhaller motsvarar den erséttning som andra
strukturerade produkter har och diarmed torde incitamentet for radgivaren att
vilja tredje parts produkter inte drabba kunden.

4. Fran handelsmotpart (investmentbank) till SIP Nordic

o Handelsmotparter betalar ut provisionserséttning till SIP Nordic nir SIP
Nordic placerar och markandsfor dess finansilla instrument. Detta motiveras
med att SIP Nordic tillhandahéller kunderna olika tjénster som de inte tar
betalt av kunden for. SIP Nordic tillhandhaller kundvardande service sdsom
forvaringsdepéer, utbildningar, seminarier och produktsupport. Kunden
informeras tydligt om att ersittningen férekommer ner pa detaljerad
produktniva och pa sa vis far kunden alltid tydligt se vilket kostnadsuttag
som SIP Nordic gor. Den ersittning som SIP Nordic erhaller motsvarar den
ersittning som andra strukturerade produktbolag har och ddrmed torde

incitamentet for SIP Nordic att vilja en viss handelsmotparts produkter inte
drabba kunden.

5. Ersittning frén produktbolag till SIP Nordic och anknutna ombud, erséttning fran
SIP Nordic (i egenskap av produktbolag) till tredjepartsdistributorer samt erséttning
for placerad volym Overskridande standarderséttning, bor vérderas som sérskild
grupp av erséttningar. Betalas ersittning till tredjepartsdistributorer ut i anknytning
till tillhandahallandet av en tjanst?

SIP nordic
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o Ersidttningen till tredjepartsdistributorer har framst till syfte att mojliggora
distribution av foretagets produkter till slutkunder som 6nskar dem och att
mojliggora for distributdren att genom god radgivning distribuera Institutets
produkter till kunder for vilka de ar ldmpliga. En god rddgivning tar tid och
ar kostnadskridvande. Information om dessa incitament fir kunderna via
produktbroschyrer. Betalningen av erséttningarna i denna grupp hindrar inte
Institutet frén att tillvarata sina kunders intressen. Relevant &r dven att
betalningen av erséttning, i princip dr densamma pé hela marknaden f6r nu
aktuella  produkter.  Forekomsten av  kontant  erséttning till
tredjepartsdistributorer frdn produktbolag via Institutet kan dock leda till
intressekonflikter mellan kunden och tredjepartsdistributéren. Det kan
visserligen ifrdgasittas i vilken mén Institutet ansvarar for att hantera denna
sist ndmnda intressekonflikt men Institutet har for att kvalitetssikra
distributionen via tredjepartsdistributérer upprittat en riktlinje for
uppfoljning av tredjepartsdistributionen.

o Ersittning till tredjepartsdistributérer 6ver vilka Institutet inte har kontroll
hojer kvaliteten pa den tjédnst som tillhandahalls. Ersdttningen mojliggor
distribution av  Institutets  produkter = och  ersdttningen  till
tredjepartsdistributoren dr marknadsméssig.

o Ersdttning fran produktbolag, via Institutet, till Institutets anknutna ombud
har utformats for att mojliggoéra distribution till kunder genom god
radgivning. For att sdkerstilla att kundernas intressen inte asidositts
tilldimpar Institutet en vil utvecklad riktlinje och rutin f6r radgivning och
lamplighetsbedémning av ombudens kunder. Information om denna grupp
av incitament fir kunder via teckningsbroschyr och andra
informationsdokument under radgivningsprocessen.

o Om Institutets anknutna ombud, i detta sammanhang, betraktas som en del av
Institutet, tar Institutet vid tillhandahallandet av radgivning emot incitament
fran produktbolag, som da inte betalas ut via Institutet, baserat pa den
volym som placerats av ombudens kunder. Denna erséttning bor virderas pa
samma sétt som incitamenten nimnda i foregaende stycke.

6. Ersittningar fran SIP Nordic till anknutna ombud och tredjepartsdistributorer i form

av utbildningar, tillhandahéllande av marknadsanalyser, marknadsféringsmaterial,
administration och forvaring av vérdepapper for ombudens kunders rdkning, bor
viarderas som en sérskild grupp av erséttningar. Vad giller denna grupp kan
konstateras att den teoretiska konsekvensen av att ersittningen ldmnas dr dels att
mottagarna av ersittningen 6kar sin kunskap och att den service som erbjuds
kunder i form av t.ex. administration 6kar. Denna grupp av ersittningar ér utformad
for att 6ka kvaliteten i de tjédnster som erbjuds SIP Nordics kunder.
SIP Nordics intresse att erbjuda utbildningar, marknadsanalyser, administration och
forvaring av hog kvalitet ligger i linje med kundens intressen att erhélla en tjénst av
hog kvalitet. Denna grupp av ersittningar hindrar pé s vis inte Institutet fran att ta
tillvara sina kunders intressen.
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o Tillhandahéllandet av marknadsforingsmaterial har utformats for att Institutet
ska kunna kontrollera hog kvalitet i det marknadsforingsmaterial som
anvinds vid distribution av produkter. Det kan i sammanhanget pépekas att
det marknadsfoéringsmaterial som distribueras av Institutet har fatt mycket
goda betyg i den undersokning av marknadsforingsmaterial avseende
strukturerade produkter som genomfordes av Svenska
Fondhandlareféreningen under 2019.

7. Ersittningar fran Emittenter till SIP Nordic bor véirderas som en sirskild grupp av
ersittningar. Den ersdttning som Institutet tar emot frdn Emittenter &r en
forutsittning for att Institutet ska kunna driva sin verksamhet att tillhandahalla
tjianster och finansiella produkter som Institutet anser vara av hog kvalitet.
Erséttningen ska ticka kostnader forenliga med samtliga tjédnster och former av
service som Institutet tillhandahéller sina kunder. Detta inkluderar administration,
forvaring, utbildningar och marknadsforing.

o Ersittningen baseras péd placerad volym i de produkter som struktureras av
Emittenter och bor darfor anses ha anknytning till, om nagot,
marknadsforingen och utforandet av order. Endast utforande av order &r en
tillstdndspliktig investeringstjanst. Vad giller tillhandahédllandet av
investeringsradgivning via anknutna ombud betalas ibland erséttning via
Institutet till ombuden och skulle kunna betraktas som tagen ur den
ersittning som betalas fran Emittenter till Institutet. Denna ersittning skiljer
sig dock inte frdn ersidttningar betalda till andra distributérer av den
anledningen att mottagaren dr ett anknutet ombud. Erséttningen till
anknutna ombud bor betraktas som ersittning frdn Emittenter till ombuden,
lat vara att den ibland gir via Institutet. Kostnader som f6ljer av
radgivningen birs av ombuden sjidlva. Av dessa anledningar kan inte
ersittningen fran Emittenter till Institutet vara anse som betalning for
tillhandahéllande av investeringsradgivning. Ersdttningen bor betraktas som
utformad for att hoja kvaliteten pa de tjénster som Institutet tillhandahaller
da erséttningen mojliggor tillhandahéllande av tjénster och produkter av hog
kvalitet.

o Institutets kunder far information om denna erséttning via
informationsdokument och pa Institutets hemsida.

Ersdttningen utgdr inte ett hinder for Institutet att tillvarata sina kunders
intressen. Betalningen utgdr dock en central intressekonflikt i Institutets
verksamhet péd sa vis att den ger Institutet ett intresse att s& stor volym som
mojligt tecknas samtidigt som Institutet har ett ansvar att driva en sund
verksamhet. Denna intressekonflikt far betydelse t.ex. ndr Institutet méste
genomfora en passandebedomning eller en ldmplighetsbeddmning vid
distribution till sina kunder. Det bor papekas att Institutets intresse att
distribuera s& stor volym som mojligt hade varit densamma om betalningen
kommit direkt fran Institutets kunder. For att hantera denna intressekonflikt har
Institutet uppréttat ett antal riktlinjer, ddribland en riktlinje for hantering av
intressekonflikter, for distribution och for investeringsradgivning.
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Bilaga 2
Mall for detaljerad information till kund
Kundens namn | Typ av tjdnst Erséttning Virde pa
kunden erhallit | knuten till ersittningen
erhéllen tjénst (vérden
markerade med
¥ avser icke-
monetira
ersittningar och
utgor
uppskattade
vérden)
Depéaforvaring
Transaktionskunder
Kundens namn | Typ av tjénst Erséttning Virde pa
kunden erhéllit | knuten till ersdttningen
erhallen tjénst (vérden
markerade med
¥ avser icke-
monetira
ersittningar och
utgor
uppskattade
vérden)
Utforande av - Erséttning fran
order Investmentbank
er till SIP
Nordic
Fondkommissi
on
Kund hos anknutna ombud
Kundens | Typ av tjénst kunden Ersittning knuten till Virde pa
namn erhallit erhallen tjénst ersittningen
(véarden
markerade
med “*”
avser icke-
monetéra
ersdttningar
och utgor
uppskattade
84
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vérden)
Investeringsradgivning | - Courtage till radgivaren |- =SEK
Mottagande och
vidarebefordran av - marknadsforing- och - =SEK
order distributionsersdttning
Utforande av order
(om kunden forvarar - produktutbildningar, - =SEK*
hos oss) ta emot medel | -
med - tillgang till elektroniska | - = SEK*
redovisningsskyldighe tjénster och hdrdvara
t och forvaring av -
finansiella instrument | - Produktutbildning, - =SEK*
specifik och generell
- Marknadsanalys - =SEK*
- Marknadsforingsmaterial | - = SEK*
- Administration och - =SEK*
forvaring for deras
kunder
- Andrahandsmarknad - =SEK*
- Bevakning pa forfall och | - = SEK*
kuponger
- Vérderingar - =SEK*
- Ovrig - =SEK*
produktuppfoljning

Kunder frén andra distributérer och kunder som kdper produkt oberoende av

radgivare/formedlare

SIP nordic
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Kund som fitt riadgivning direkt av SIP Nordic

Kundens Typ av tjénst Erséttning knuten till Virde pa
namn kunden erhallit | erhéllen tjénst ersdttningen
(virden
markerade
med "*” avser
icke-monetéra
ersittningar
och utgor
uppskattade
virden)

Utforande av - Ersittning frén emittent

order till SIP Nordic baserad
pa placerad volym

- erséttning baserad pa
den volym som placerats
av distributérens kunder

- utbildningar, t.ex.
produkter (specifika och
generellt) och
kundrelationer

- tillhandahallande av
marknadsanalyser
administration och
forvaring av
virdepapper for
distributdrens kunders
rakning

- marknadsforingsmateria
1

- bevakning av forfall av
och kuponger for
véardepapper tillhorande
distributdrens kunder

- produktuppfdljning
Kundens Typ av tjanst Erséttning knuten till Virde pa
namn kunden erhallit | erhéllen tjénst ersittningen
(véarden
markerade
med ”*” avser
icke-monetéra
ersittningar
och utgor
uppskattade
vérden)
Mottagande och
vidarebefordran
av order 86
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ta emot medel med
redovisningsskyldighe
t och forvaring av
finansiella instrument

av strukturerade
placeringsprodu

kter

utbildningar om

produkter och
aktuella

makroekonomis

ka fragor

Kundens Typ av tjanst kunden Erséttning knuten | Vérde pa
namn erhallit till erhallen tjénst ersdttningen
(virden
markerade
med "*” avser
icke-monetéra
ersittningar
och utgor
uppskattade
vérden)
Investeringsradgivning ersittning
(I forekommande fall) baserad pa
utférande av order placerad volym
(I forekommande fall) 1 varje emission

SIP nordic

87




Instruktionssamling 2021-05-24
SIP Nordic Fondkommission AB

Riktlinjer for produktgodkinnandeprocess

Antagen: Ansvarig: Version: Intern/extern:

10.0 =2021-05-24 VD 9.0 =2020-05-25 Intern
8.0=2019-03-04
7.0 =2018-04-23
6.0 =2017-04-24
5.0=2016-04-18
4.0 =2016-02-01
3.0 =2015-03-02
2.0=2014-12-15
1.0=2014-03-17

1. Inledning

Styrelsen i SIP Nordic Fondkommission AB (SIP eller Institutet) har antagit foljande
riktlinjer for dess produktgodkidnnandeprocess.

SIP ska ha principiella utgangspunkter for de produkter som Institutet avser arrangera och
distribuera. SIP ska dven sdkerstilla att de produkter och tjénster, som erbjuds Institutets
kunder genom investeringsradgivning eller 6vriga investeringstjénster, motsvarar de krav
som Institutet har pad sddana produkter och/eller tjanster. Nya produkter anses i dessa
riktlinjer utgdras av investeringsprodukter och eller tjanster som SIP tidigare inte erbjudit
sina kunder. Nér en radgivare vill ge rd4d om en viss fond eller annan investeringstjanst
maste detta forst godkénnas av SIP:s produktgodkinnandekommitté. Det som beaktas dr
bland annat produkternas/tjdnsternas risknivder, komplexitetsgrad, kundmalgrupp och
distributionskanal.

SIP ska dven sdkerstilla att beslut fattas 1 produktgodkénnandekommittén nér Institutet
véljer att gd pd nya marknader eller att infora vdsentligt fordndrade processer eller IT-
system. Detsamma géller vid storre fordndringar i foretagets verksamhet och organisation.

2. Risktolerans

Styrelsen ska besluta om vilka kategorier av produkter Institutet ska distribuera. Denna
bedomning ska baseras pd den risk som Institutet kan hantera i forhéllande till
komplexiteten hos de produkter eller tjanster som Institutet tillhandahéller. For att
kontrollera vilken risk varje produkt och distributionskanal innebér for Institutet ska SIP
beddma risken for varje produkt- och distributionskanal, baserat pa den risk som Institutet
kan hantera genom att erbjuda dem. Om en viss produkt utgdér en hogre risk ska den
overvakas och kontrolleras i enlighet ddrmed. Alla produkter ska dock vara inom ramen for
den risk som Institutet kan hantera, foljaktligen Institutets risktolerans.

Produkter som styrelsen anser faller inom SIP:s risktolerans:
Strukturerade produkter
Fonder (av olika slag)
Obligationer (av olika slag)
Ovriga virdepapper
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3. Produktgodkinnandekommitté

SIP har inréttat en produktgodkdnnandekommitté som sammantrader infor varje planerad
emission samt vid behov. Kommittén ska vid sina moéten diskutera nya produkters och
tjansters egenskaper och antingen godkénna dessa eller bestimma att de inte dr ldmpliga
for SIP:s kunder. Produktgodkidnnandemote ska dven anordnas nidr Institutet ska gé in pa
nya marknader eller infora nya processer eller [T-system. Detsamma géller om SIP avser
fordndra nyssndmnda vésentligt.

3.1 Medlemmar

Kommitténs permanenta medlemmar utgors av:
VD (ordforande)
Produktchef
Chef for administration (vid behov)
Funktionen for regelefterlevnad
Funktionen for riskkontroll

Vid behov kan kommittén bjuda in externa personer for att forklara en ny tjénst, produkt
eller dylikt f6r kommittén.

3.2 Process for godkinnande

Det ar den kommittémedlem som é&r ansvarig for produktframtagning som ansvarar for att
presentera nya produkter for kommittén. Nya tjdnster, marknader, processer etc. ska
presenteras av den som driver fordndringen eller den nya idén. Nya produkter ska
presenteras genom att nyproduktformuldr fylls i (se Bilaga 1 till dessa riktlinjer). Ska nya
tjanster, processer, marknader eller IT-system ldggas fram for beslut sa ska Bilaga 2 till
dessa riktlinjer anvéndas.

Formulédren ska distribueras till ovriga medlemmar i kommittén fore det inplanerade
produktkommittémotet. P& produktkommittémotet far sedan Ovriga medlemmar i
kommittén stilla fragor och skapa sig en uppfattning av den nya tjénsten, produkten,
processen, marknaden, IT-systemet etc.

3.3 Godkinnande eller avslag

Efter att den nya produkten, tjdnsten, markanden, systemet eller processen har presenterats
och diskuterats ska kontrollfunktionerna i kommittén ge rad kring lamplighet utifrén sina
respektive omraden. Funktionen for regelefterlevnad ska ldgga sérskild vikt vid fragor
avseende kundskydd och produktchefen bor ha bistatt med stresstester av produkter
och/eller tjénster samt bidra med riskrelaterad aterkoppling.

VD har ensam beslutanderitt i kommittén, men bor alltid beakta kontrollfunktionernas rad
i sina beslut.

3.4 Protokoll

Allt som har lagts fram for godkédnnande i kommittén ska dokumenteras i ett protokoll fran
motet. Det &r VD den som VD utser som ska fora protokoll eller VD sjilv. Protokollet ska
i tilldimpliga fall innehélla andra &mnen som berorts vid sidan av eventuella nya produkter
och tjinster. Nya emittenter ska exempelvis godkdnnas och protokollforas. Protokollet ska
justeras av en medlem i kommittén som inte skrivit protokollet.

SIP nordic
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4. Malgrupper

4.1 Instruktioner for malgrupps faststillande

Vid identifiering av den faktiska malgruppen for instrumentet ska kommittén granska den
potentiella mélgruppen som anges av emittenten och bedoma om den ar forenlig med SIP:s
kundbas. I samband med denna &vning ska kommittén anvidnda den information och
kunskap om Institutets kundbas som insamlats genom de investeringstjanster som SIP
tillhandahéller.

Niér SIP identifierar den faktiska mélgruppen ska kommittén beakta gréinserna som anges
av tillverkaren. Till exempel om tillverkaren har angett att instrumentets maéalgrupp é&r
professionella kunder med avancerad kunskap och erfarenhet, bor SIP inte omdefiniera
maélgruppen sa att instrumentets malgrupp blir konsumenter med grundléggande kunskap
och erfarenhet. SIP kan dock, och nér det anses nodviandigt, omdefiniera malgruppen for
att erbjuda hogre kundskydd.

Vid granskning av den potentiella méalgruppen som faststillts av emittenten och
identifiering av den faktiska mélgruppen, bor SIP anvdnda samma lista over kategorier
som anvénds av tillverkare, d.v.s.

Vilken typ av kunder som produkten é&r riktad till

Kunskap och erfarenhet

Finansiell situation med fokus pa formégan att béra forluster

Risktolerans och kompatibilitet med produktens risk-/avkastningsprofil med

malgruppen

Kundernas mal och behov

Kommittén ska dokumentera den fOreslagna faktiska malgruppen som en del av
beslutsunderlaget.

SIP har tagit fram_instruktioner fér mdlgrupps faststillande. Dessa ska beaktas nér
produkter ska distribueras av Institutet.

4.2 Aterkoppling till emittenter

Avvikelser fran emittentens faststillda maélgrupp och som kan vara relevanta for
tillverkarens produktstyrningsprocess ska rapporteras tillbaka till emittenten av det
finansiella instrumentet.

For portfoljforvaltningen behover avvikelser frdn malmarknaden f6r det finansiella
instrumentet inte rapporteras tillbaka till tillverkaren. Men om portfoljforvaltaren skulle
placera produkter som ligger inom den negativa milmarknaden for den specifika kunden
maéste en rapport till tillverkaren goras.

5. Nya produkter

En produkt &r en ny produkt om den i forhdllande till dldre produkter uppfyller ett av
foljande villkor:

Innehaller en annan underliggande betalningsformel &n som tidigare anvénts
Innehaller andra typer av finansiella instrument.

Innehéller en annan kombination av underliggande tillgdngar och finansiella
instrument

SIP nordic
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Har samma villkor och innehéll som tidigare produkt men emitteras under markant
fordndrade marknadsforhallanden

5.1. Malséttningar

Institutet har slagit fast malsittningar som stricker sig 6ver en produkts hela livscykel.
Nyssndmnda malséttningar ska beaktas nir nya produkter tas fram eller nir de ska erbjudas
av Institutet. Det som ska beaktas i produktgodkidnnandeprocessen dr det foljande:

Kundernas intressen

De produkter som ska erbjudas ska vara lampliga for sin kundmélgrupp

Val av distributionskanal ska anpassas efter kundmalgrupp och nyssndmndas behov
Forséljningstillfallet for SIP:s produkter ska ske enligt lag och god sed med sérskilt
fokus pa ldmplighetsbedomningen vid rddgivning och passandebedémning vid
“execution only”

Utforandet av order ska ske pa ett korrekt och réttvisst satt

Kunder som koper produkter marknadsforda av Institutet ska ha mojlighet till trygg
forvaring

Det ska finnas en likvid andrahandsmarknad for de produkter som Institutet
marknadsfor

Kunderna ska fa Ilattforstaelig och komplett information om produkternas
utveckling under I6ptiden

Avvecklingen av produkterna pa slutdagen ska ske ordnat

5.2 Nyproduktsformulir
Nér en ny produkt ska erbjudas ska Bilaga 1 fyllas i och foljande fragor diskuteras pa
motet:

Malgrupp enligt SIP:s instruktioner for malgrupps faststillande
Vilka intressekonflikter kan den nya produkten medfora
Penningtvittsrisk

Kostnader och avgiftsstrukturer

Distributionsstrategi for produkten

Risker for SIP och SIP:s kunder

5.3 Om institutet avser distribuera och marknadsfora fonder

Fonder som finns pa Institutets plattform ska genomga produktgodkédnnandekommittén for
att bli godkénda for placering. I samband med det s& dokumenteras och arkiveras ocksé
respektive fonds Key Investor Information Document (KID). Fondernas malgrupp (enligt
fondbolagen) maste kontrolleras sa att de enbart erbjuds till ratt méalgrupp hos SIP. For
fonder behdver inte Bilaga 1 anvdndas. Daremot ska beslut fattas om maélgrupp enligt
Instruktion for faststéllande av malgrupp och detta ska protokollforas.

5.4 Distributionsstrategi

Efter att ha identifierat den faktiska maélgruppen ska kommittén foresla en
distributionsstrategi som dr lamplig for och forenlig med den faktiska malgruppen som
faststillts av SIP. Dérigenom bdr kommittén ta hansyn till distributionsstrategin som
identifierats av tillverkaren och granska den kritiskt. Om kommittén upptéicker att
distributionsstrategin som identifierats av tillverkaren adr for bred, med hinsyn till den
faktiska mélgruppen, bor SIP omdefiniera distributionsstrategin.
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Produktéigaren ska dokumentera den foreslagna distributionsstrategin som en del av
beslutsunderlaget.

5.5 Lopande produktoversyn

SIP:s produktgodkdnnandekommitté ska periodiskt granska de finansiella instrument som
Institutet distribuerar eller tidigare distribuerat med hénsyn till eventuella hindelser som
visentligt kan péverka den potentiella risken for den identifierade maélgruppen. Vid
granskningen ska SIP beddma huruvida instrumentet Overensstimmer med behoven,
egenskaperna och malen for den identifierade faktiska malgruppen och om
distributionsstrategin fortfarande ar ldmplig.

SIP ska bedoma om Institutets produktstyrningssystem enligt dessa riktlinjer ar tillrickliga
och robusta och, vid behov, uppdatera dessa.

Om kommittén finner att ett eller flera instrument inte ldngre passar den identifierade
malgruppen, maste ndodvindiga atgérder vidtas for att sidkerstilla att instrumentet inte
langre distribueras till de kunder som inte omfattas av malgruppen.

Den 16pande dversynen ska utforas érligen eller oftare om ndgon av de héndelser eller
faktorer som beskrivs nedan intrdffar. Om en hindelse intrdffar som kan paverka riskerna
eller den forviantade avkastningen pé ett eller flera instrument, ska kommittén granska de
berérda instrumenten och se till att dessa fortfarande dr forenliga med den tidigare
identifierade mélgruppen. Se nedanstdende lista 6ver hiandelser som kan utldsa en sédan
granskning, notera att listan inte &r utttmmande.

Det finansiella instrumentet har blivit illikvidt

Det finansiella instrumentets volatilitet har forédndrats/produkten beter sig inte som
forvintat

Juridiska fordndringar i det finansiella instrumentet, emittenten eller forvaltaren
Forhojd riskindikator enligt KIID/KID

6. Nya tjanster, marknader, IT-system, processer mm
6.1 Nytt eller visentligt forindrat
Det som ska anses utgdra nya tjdnster, marknader, IT-system, processer och omfattas av
dessa riktlinjer dr exempelvis:

Forandringar i verksamheten som kriver nya eller utokade tillstdand frén
Finansinspektionen eller som kraver att Finansinspektionen underréttas.

Extensiva fordndringar i system

Expansion till en ny marknad

Nya tjénster och erbjudanden

Nya IT-16sningar som kraver storre fordndringar i SIP:s tekniska infrastruktur.
Interna omstruktureringar som kan kréva att anstéllda behover nya kunskaper, att
nya riktlinjer behdver upprittas eller liknande.

6.2 Nyproduktsformulir

Nér en ny tjénst, process, marknad, IT-system eller liknande ska ldggas fram f{or
godkinnande ska Bilaga 2 fyllas i och foljande fragor diskuteras pa motet:
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Bakgrund och syfte

Distributionsstrategi

Vilka malgrupper av SIP:s kunder som eventuellt berdrs (enligt SIP:s instruktion
for malgrupps faststéllande)

Beskrivning av vad som ska ske

Lonsamhet och forséljning

Beskrivning av vilka affairsomrdden som berors
Behov av eventuellt systemstod

Péverkan pé det interna eller externa regelverket
Intressekonflikter

Ryktesrisker

Penningtvittsrisk

Ansvar for den nya tjénsten, processen etc.
Behov av styrelsebeslut

Behov av kontakt med tillsynsmyndighet

Behov av myndighetstillstand/godkdnnande
Beriknat startdatum

7. Rapportering till styrelsen
Compliancefunktionens rapporter till styrelsen ska innehélla information om de finansiella
instrument som distribueras av Institutet, inklusive information om malgrupper och
distributionsstrategier.
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Bilaga 1 - nyproduktsformuliir

Kontrollmote produktgodkédnnande

Datum

Nérvarande

L
P
P
Ao
S

O e

Produkt

1. Emission,nr:............

2. Planerat emissionsdatum: . .............

3. Produktnamn: . ... ...
4. Teckningsperiod: . . . ... ..ot
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13. Okade intressekonflikter: o Ja o Nej

Om ja, v.g. utveckla. . . ..o

16. Nar fungerar inte produkten? Under t.ex. vilka marknadsforhéllanden skulle produkten
prestera ovanligt daligt?

17. Marknadsforingsmaterial kontrollerat? o Ja o Nej
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18. Utfall pa riskskalan enligt SPIS riskklassificering

19. Har de tester som gjorts av produkten (SPIS riskklassificering) dokumenterats pa ett
varaktigt medium? o Ja o Nej

20. Mélgrupp (med fokus p& vem produkten ska anses vara lamplig for).
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Bilaga 2 - Mall for godkinnande av nya tjinster, marknader, processer m.m.

Ansvarig for ny tidinst/marknad/process
etc.

Namn pd nya
tiiinsten/marknaden/processen etc.

Forvintat startdatum

Detaljerad beskrivning

Fylls i av den som foreslir en ny tjinst, marknad, process etc.

Bakgrund:

Syfte:

Paverkade affirsomraden:

Potentiell paverkan pa ekonomiavdelningen och ekonomi:

Potentiell paverkan pa regelefterlevnad/annan juridik:

Potentiell paverkan pa riskfunktionen:

Etiska foljder:

SIP nordic
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Annat att beakta:

Analys och dverviganden

Detta avsnitt fylls 1 av respektive ansvarig funktion. Om visa avdelningar eller omraden inte ar
applicerbara sa strecka dessa ithop med en forklaring om varfor.

Regelefterlevnadsfunktionen

Identifierade risker:

Atgérder:
o Signatur Namn:
Riskfunktionen

Identifierade risker:

Atgéirder:

o Signatur Namn:

IT
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Identifierade risker:

Atgéirder:

o Signatur

Namn:

Sélj/marknad

Identifierade risker:

Atgirder:

o Signatur Datum:

Namn:

Back-office

Identifierade risker:

Atgéirder:

o Signatur Datum:

Name:

Ekonomifunktionen

Identifierade risker:

SIP nordic
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Atgéirder:

o Signatur Datum: Namn:

Ovrigt

Identifierade risker:

Atgéirder:

o Signatur Datum: Namn:
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Sammanfattning och slutsats

Ska fyllas i av riskkontrollfunktionen

Godkdnnande

Stockholm [datum ]
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