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1. Inledning

For att fa betala eller ta emot en erséttning eller tillhandahalla eller ta emot en forman till eller
fran nagon annan dn kunden behover ett vérdepappersinstitut som tillhandahaller en
investeringstjanst eller sidotjanst uppfylla de regulatoriska krav som uppstélls. Erséttning fran
annan én kund kallas for tredjepartsersittning och &r detsamma som incitament. I denna policy
faststélls SIP Nordics (“Institutet” eller ”SIP”’) hantering av incitament.

1. Rattslig grund
Denna policy grundar sig pa foljande externa regelverk:

e Lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden

¢ Finansinspektionens foreskrifter (2017:2) om vérdepappersrorelse

e KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2017/565 av den 25 april
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad
géller organisatoriska krav och villkor f6r verksamheten i vardepappersforetag, och
definitioner for tillimpning av det direktivet

2. Hantering av nya incitament

Innan en ny form av erséttning ska betalas ut eller tas emot, samt infor att nya affarsforhallanden
uppréttas och nya avtal skrivas under, ska Institutet utvirdera om nya incitament kommer att
uppsté. I detta arbete ska Institutet identifiera, klassificera och utvérdera incitament. Dessa tre
steg ska vara genomforda innan transaktionen av incitament foretas eller Institutet binds att
genomfora transaktioner av incitament.

4. Identifiering
Institutet kontrollerar &rligen huruvida nya incitament betalas ut eller tas emot.

Kontroll av om nya incitament betalas ut eller tas emot ska édven genomforas vid uppréttande
av nya projekt eller infor undertecknande av nya avtal.



Betalningar som ska identifieras dr sddana erséttningar som Institutet erhaller eller betalar ut i
anknytning till tillhandahallandet av en investeringstjénst eller sidotjénst.

5. Utvardering

5.1 krav for att fa ta emot incitament

Niér SIP erbjuder investeringstjédnster eller sidotjanster till sina kunder far inte SIP tillhandahélla
eller ta emot ersdttning, eller tillhandahalla eller tar emot formaner till eller fran nagon annan
an kunden. Om SIP kan pavisa att tjénstens kvalitet forhdjs for kunden och om det &r klargjort
att kundens intressen inte paverkas negativt till formén for SIP sd kan incitamentet anda fa ges
eller tas emot. Dock aldrig vid portfoljforvaltning eller ev. oberoende investeringsradgivning.

SIP maste kunna pévisa att alla ersattningar eller formaner som tillhandahélls eller tas emot av
institutet dr utformade for att hdja kvaliteten pé investeringstjdnsten eller sidotjénsten till
kunden genom att

1. fora en intern forteckning Over alla erséttningar och forméner som institutet
tillhandahéller eller tar emot av en tredje part i samband med tjdnsterna och

2. dokumentera hur de ersattningar och formaner som institutet tillhandahaller
eller tar emot, hojer kvaliteten pa de tjanster som tillhandahalls kunden. Institutet
ska dven dokumentera de atgirder som det vidtar for att se till att dess
forutsdttningar att uppfylla sina skyldigheter att agera hederligt, réttvist och
professionellt i enlighet med kundens bésta intresse inte forsdmras.

5.2 Utviirdering av hur incitamenten forhéjer tjinstens kvalitet
Alla incitament ska utvérderas av Institutet. Det ska utvirderas om:

a) kunden fér information om incitamenten pa ett korrekt sétt och

b) betalningen av avgiften eller kommissionen eller tillhandahallandet av
naturaférménen &r utformad for att hdja kvaliteten pd den berdrda tjénsten till
kunden och

c) inte hindrar foretaget fran att uppfylla sin skyldighet att tillvarata kundens
intressen.

En betalningsstrom som utvirderats en gang behdver inte utvérderas vid varje betalning utan
endast om en fordndring sker i betalningsstrommen.

Vid utvérderingen av om kunden erhaller den information om incitamentet som kunden har rétt
till, se avsnitt 5 nedan.

For att ett incitament ska anses vara utformat for att hgja kvaliteten pa tjdnsten maste foljande
villkor vara uppfyllda:

1. Erséttningen eller formanen dr motiverad genom att kunden tillhandahalls en extra tjénst eller
en tjanst pa en hogre niva. Detta kriver ocksa att den extra tjdnsten stér i proportion till storleken
pa den erséttning/formén som Institutet erhéller.

2. Erséttningen eller forméanen ger en pataglig fordel for kunden.

3. Om Institutet erhaller en lopande ersittning/forman sd ska denna motiveras genom
tillhandahéllandet av en I6pande forman/tjanst dven till kunden. En erséttning eller en forméan



till Institutet ska inte anses vara godtagbar om tjdnsten péverkas eller snedvrids pa grund av
ersittningen eller formanen.

Vid utvérdering av om incitamentet hindrar Institutet fran att tillvarata kundernas intressen ska
foljande faktorer vara vigledande:

Huruvida incitamentet dr av engangsnatur.

Atgirder vidtagna av Institutet for att motverka att kundens intressen inte tillvaratas.

6. Ansvar

Institutets Policy for incitament faststélls av Institutets styrelse. VD kan vid behov gora 16pande
uppdateringar av policyn, som ska presenteras for Institutets styrelse for antagande pé nytt. VD
ansvarar for arbetet med identifiering, klassificering och utvdrdering av nya incitament
genomfors i enlighet med policyn.

Funktionen for regelefterlevnad ska vid behov kontrollera att denna policy efterlevs.
Funktionen for regelefterlevnad ska dven delta i arbetet med identifiering, klassificering och
utvérdering av nya incitament.

7. Information till kunder

For de typer av incitament som Institutet ger till eller erhéller fran tredje part och som inte, till
sin natur, utesluter att Institutet kan tillvarata sina kunders bésta intressen, géller att Institutet
ska informera sina kunder om incitamenten. Informationen ska omfatta incitamentets
forekomst, art och storlek alternativt det sétt pa vilket storleken berdknas. Varje kund ska &ven
informeras om hur incitamentet forhdjer kvalitén pé tjansten som kunden erbjuds.

SIP kan informera kund om Institutets samtliga incitament i en sammanfattning.

7.1 Summerad information

Vid varje tillfdlle en investeringstjinst erbjuds till en kund ldmnas summerad information om
de incitament Institutet ger till eller erhéller fran tredje part och som inte, till sin natur, utesluter
att Institutet kan tillvarata sina kunders bésta intressen.

Den summerade informationen ska delges kunden innan kunden koper tjansten eller produkten.

Innehéllet i den summerade informationen ska ge kunden mojlighet att,
relatera informationen om incitament till den aktuella tjinsten och/eller produkten,
ta ett informerat beslut om att denne 6nskar ta del av tjansten eller kopa produkten, och
ta beslut om huruvida denne Onskar ta del av Institutets detaljerade information om
incitament.
Den summerade informationen ska delges kunden pa ett varaktigt medium som ocksé tillater
Finansinspektionen att granska Institutets regelefterlevnad. Informationen ska vara tydlig,
korrekt och forstéelig. Informationen fér inte formuleras pa ett svartolkat eller missvisande sitt.
Informationen framgar i SIP:s forkopsinformation och finns dven sparad i inloggat lige pé
kundens sida i Metafore.

I den summerade informationen ska kunden alltid informeras om att detaljerad information kan
erhallas fran Institutet. Kunden ska informeras om att en sddan forfrdgan kan stillas till
Institutet via e-postadressen info@sipnordic.se.




7.2 Detaljerad information till kunder

For att pd forfragan kunna ge kunder detaljerad information om incitament ska Institutet hélla
en aktuell lista pa incitament i anknytning till varje tjinst. Information om icke-monetira
ersittningar ska innehélla en uppskattning av virdet pd erséttningen. Nér forfrdgan om
detaljerad information stélls av en kund ska VD i samrad med funktionen for regelefterlevnad
informeras och handlidgga édrendet.

7.3 Arkivering av information

Den information som ldmnas till kunder om incitament ska arkiveras. Detta sker i Metafore
dar informationen 1 sé fall ska ldmnas.

8. Principiella beslut fattade av Institutet

SIP har beslutat att det inte far forekomma tredjepartsersittning for andra produkter &n fonder
och obligationer i Sverige. Detta géller dven externa strukturerade produkter, dér heller ingen
tredjepartsersittning fir forekomma. I Finland férekommer tredjepartsersittning och darfor har
de kvalitetshdjande momenten vid radgivning av dessa produkter kartlagts. Likasa har en
kartlaggning genomforts av de kvalitetshdjande momenten vid rddgivning avseende fonder och
foretagsobligationer inom hela Institutet. VD ansvarar for att kartldggningar halls uppdaterade
samt att radgivare informeras om de belopp som utgdr taket for den tredjepartserséttning som
SIP fér ta emot i relation till de kvalitetshdjande tjanster som kunden far ta del av.
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Utvardering

Nedan utvirderas och motiveras de incitament som férekommer pa SIP och som inte ges direkt
fran kund till SIP eller fran SIP till kund.

1. Frén SIP Nordic till dess anknutna ombud
o SIP Nordic tillhandahaller anknutna ombud med provisionserséttning nér de ger
rad géllande fonder och vid radgivning gillande finska strukturerade produkter
i Finland. Detta motiveras med att radgivarna tillhandahéller kunderna
investeringsradgivning som de inte tar betalt av kunden for. Radgivarna
tillhandhéller kundvérdande service och den erséttning som rddgivaren fér star i
proportion till den Idpande radgivning som tillhandahalls kunden. Kunden
informeras tydligt om att erséttningen forekommer ner pé detaljerad produktniva
och pé sé vis far kunden alltid tydligt se vilket kostnadsuttag som radgivaren
gor. Den ersdttning som radgivarna erhéller motsvarar den ersittning som andra
finskaprodukter ger och ddrmed torde incitamentet for radgivaren att vélja SIP:s
produkter inte drabba kunden. SIP &r noga med att tillata att
investeringsradgivarna radger kring andra produktleverantorers produkter
ocksa. Dértill finns en mojlighet att ridge kring diverse fonder. SIP har upprittat
en kartliggning av incitament vid radgivning gillande fonder och finska



strukturerade produkter. Dér framkommer de kvalitetshdjande moment som
motiverar incitamenten.

2. Frén tredje part till anknutna ombud till SIP Nordic

Vid investeringsrddgivning avseende fonder samt onoterade aktier och
obligationer i publika bolag i Sverige och fonder och strukturerade produkter i
Finland forekommer erséttning fran tredje part. Tredje part betalar ut
provisionsersittning nir SIP:s anknutna ombud ger rad baserat pa den tredje
partens produkter. Ersdttningen motiveras med att rddgivarna tillhandahéller
kunderna investeringsradgivning som de inte tar betalt av kunden for. Radgivarna
tillhandhaller kundvardande service och den erséttning som radgivaren fér star i
proportion till den 16pande radgivning som tillhandahalls kunden. Kunden
informeras tydligt om att erséttningen féorekommer ner pé detaljerad produktnivé
och pé sa vis far kunden alltid tydligt se vilket kostnadsuttag som rddgivaren gor.
SIP har bedomt att tredjepartserséttningarna medfor en forhéjd kvalitet for
kunden. SIP har gjort en kartliggning av incitament for att visa pd vardet pa
tjdnsten som erbjuds.

3. Ersittning fran produktbolag till SIP Nordic och anknutna ombud, ersdttning fran SIP
Nordic (i egenskap av produktbolag) till tredjepartsdistributérer samt ersittning for
placerad volym Overskridande standarderséttning, bor véirderas som sérskild grupp av
ersittningar. (Férekommer inte idag)

o Ersittningen till tredjepartsdistributorer har framst till syfte att mojliggora
distribution av foretagets produkter till slutkunder som oOnskar dem och att
mdjliggora for distributdren att genom god radgivning distribuera Institutets
produkter till kunder for vilka de &r lampliga. En god radgivning tar tid och ar
kostnadskrdvande. Information om dessa incitament far kunderna via
produktbroschyrer. Betalningen av ersdttningarna i denna grupp hindrar inte
Institutet fran att tillvarata sina kunders intressen. Relevant dr &dven att
betalningen av erséttning, i princip dr densamma pa hela marknaden for nu
aktuella  produkter. = Forekomsten av  kontant  ersdttning  till
tredjepartsdistributorer fran produktbolag via Institutet kan dock leda till
intressekonflikter mellan kunden och tredjepartsdistributéren. Det kan
visserligen ifragasittas i vilken mén Institutet ansvarar for att hantera denna sist
ndmnda intressekonflikt men Institutet har for att kvalitetssékra distributionen
via tredjepartsdistributdrer uppréttat en rutin for uppfoljning av
tredjepartsdistributionen.

o Ersittning till tredjepartsdistributorer 6ver vilka Institutet inte har kontroll hojer
kvaliteten pa den tjénst som tillhandahélls. Erséttningen mdjliggdr distribution
av Institutets produkter och erséttningen till tredjepartsdistributéren é&r
marknadsmaéssig.

o Ersittning fran produktbolag, via Institutet, till Institutets anknutna ombud har
utformats for att mojliggora distribution till kunder genom god radgivning. For
att sékerstilla att kundernas intressen inte dsidosétts tillimpar Institutet en vil
utvecklad riktlinje och rutin for raddgivning och lamplighetsbedomning av
ombudens kunder. Information om denna grupp av incitament far kunder via



teckningsbroschyr och andra informationsdokument under
radgivningsprocessen.

o Om Institutets anknutna ombud, i detta sammanhang, betraktas som en del av
Institutet, tar Institutet vid tillhandahallandet av rddgivning emot incitament fran
produktbolag, som da inte betalas ut via Institutet, baserat pa den volym som
placerats av ombudens kunder. Denna ersittning bor virderas pa samma sétt
som incitamenten ndmnda i foregaende stycke.

4. Ersittningar fran SIP Nordic till anknutna ombud och tredjepartsdistributorer i form av

utbildningar, tillhandahdllande av marknadsanalyser, marknadsforingsmaterial,
administration och fOrvaring av virdepapper for ombudens kunders rékning, bor
vérderas som en sérskild grupp av erséttningar. Vad géller denna grupp kan konstateras
att den teoretiska konsekvensen av att erséittningen ldmnas ar dels att mottagarna av
ersittningen okar sin kunskap och att den service som erbjuds kunder i form av t.ex.
administration 6kar. Denna grupp av ersattningar dr utformad for att 6ka kvaliteten i de
tjanster som erbjuds SIP Nordics kunder.
SIP Nordics intresse att erbjuda utbildningar, marknadsanalyser, administration och
forvaring av hog kvalitet ligger i linje med kundens intressen att erhélla en tjénst av hog
kvalitet. Denna grupp av ersattningar hindrar pé s vis inte Institutet fran att ta tillvara
sina kunders intressen.

o Tillhandahallandet av marknadsforingsmaterial har utformats for att Institutet
ska kunna kontrollera hog kvalitet i det marknadsforingsmaterial som anvénds
vid distribution av produkter.

5. SIP erhéaller en fast erséttning frdn Emittenter. SIP har beddmt erséttningen som
forutsattning for att Institutet ska kunna driva sin verksambhet att tillhandahalla tjénster
och finansiella produkter som Institutet anser vara av hog kvalitet. Ersdttningen ska
tacka kostnader forenliga med samtliga tjénster och former av service som Institutet
tillhandahéller sina kunder. Detta inkluderar administration, forvaring, utbildningar och
marknadsforing.

o Ersittningen baseras pa placerad volym i de produkter som struktureras av
Emittenter och bor dirfor anses ha anknytning till, om négot, marknadsféringen
och utférandet av order. Endast utféorande av order dr en tillstandspliktig
investeringstjdnst. Vad géller tillhandahallandet av investeringsradgivning via
anknutna ombud betalas ibland erséttning via Institutet till ombuden och skulle
kunna betraktas som tagen ur den erséttning som betalas fran Emittenter till
Institutet. Denna ersdttning skiljer sig dock inte fran erséttningar betalda till
andra distributérer av den anledningen att mottagaren &r ett anknutet ombud.
Ersittningen till anknutna ombud bor betraktas som erséttning fran Emittenter
till ombuden, 14t vara att den ibland gar via Institutet. Kostnader som fdljer av
radgivningen bédrs av ombuden sjidlva. Av dessa anledningar kan inte
ersittningen frdn Emittenter till Institutet vara anse som betalning for
tillhandahallande av investeringsradgivning. Ersittningen bor betraktas som
utformad for att hdja kvaliteten pa de tjanster som Institutet tillhandahéller da
ersittningen mojliggdr tillhandahallande av tjinster och produkter av hog
kvalitet.



o Institutets kunder far information om denna ersdttning via
informationsdokument och pa Institutets hemsida.

Ersédttningen utgor inte ett hinder for Institutet att tillvarata sina kunders intressen.
Betalningen utgdr dock en central intressekonflikt i Institutets verksamhet pa sa vis
att den ger Institutet ett intresse att s stor volym som mojligt tecknas samtidigt som
Institutet har ett ansvar att driva en sund verksamhet. Denna intressekonflikt far
betydelse t.ex. ndr Institutet méste genomfora en passandebeddmning eller en
lamplighetsbedomning vid distribution till sina kunder. Det bor papekas att
Institutets intresse att distribuera sé stor volym som mojligt hade varit densamma
om betalningen kommit direkt frén Institutets kunder. For att hantera denna
intressekonflikt har Institutet upprittat ett antal riktlinjer, diribland styrdokument
for hantering av intressekonflikter, for distribution och for investeringsrddgivning.



